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EQL Pharma i korthet

EQL Pharma ér ett bolag som ar specialiserat pa att utveckla
och sélja generika, det vill séga lakemedel som ar medicinskt
likvardiga med originallakemedel. Bolaget marknadsfor for
narvarande nio nischgenerika pa den svenska, danska och
finska marknaden, i tillagg till dessa finns en betydande pipeline
av ytterligare nischgenerika for lansering 2018 och framat.

Verksamheten ar for narvarande helt inriktad pa receptbelagda
ldkemedel i Norden. EQL Pharma har sin bas i Lund, sysselsatter
7 (8) personer och dr noterat pa Spotlight Stock Market.

EQL Pharma bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i sam-
arbete med ledande kontraktstillverkare och storre ldkemedels-
bolag i bland annat Indien och Kina.
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\Vd har ordet

Under det géngna dret exekverade vi vdl pa var
strategiska plan, men tillvixten pdverkades negativt
av den tillfdlliga aterkallningen av vdr storséljare
Hydroxyzin och av att fa nya produkter lanserades.
Lénsamheten i var marknadsférda produkter éir dock
stabil med fortsatta marginaler 6ver 50 procent.

Vi har oférandrat finansiellt mal att vaxa med minst 30 procent i
genomsnitt per ar under 5-arsperioden 2016—2021. Den antagna
tillvaxten pa 30 procent per ar kommer att fordelas ojamnt dver
aren. Under 2018/2019 kommer omsattning att 6ka och vi for-
vantar oss en tillvaxt storre an 30 procent.

Manga spannande nya produkter

Var tunga satsning pa produktutveckling fortsatter och under
2018/2019 planerar vi lansera ett antal nya produkter. Huvud-
fokus for 2018/2019 fortsatter ligga pa att bygga vidare pa var
pipeline av nischgenerika men vi forbereder ocksa lansering i fler
nordiska lander for kommande verksamhetsar.

Val férberedda
Managementteamet for-
starktes ytterligare under
aret som gick och EQL har
nu en organisation som
ar val rustad for den stora
investering som har gjorts
och som fortsatter. Ett
starkt team ger oss goda
mojligheter att fortsatta
exekvera och leverera pa
var strategiska plan.

Christer Fahraeus, vd

Christer Fahraeus,
VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ)
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EQL Pharma — nischgenerika

EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin
Wehlin och ar specialiserat pa att utveckla och sélja generika,
det vill sdga lakemedel som dr medicinskt likvardiga med
originallakemedel. EQL Pharma hade 31 mars 2018 nio nisch-
generika pa marknaden. | tillagg till dessa finns en betydande
pipeline av ytterligare nischgenerika for lansering 2018 och
framat. Se mer om detta under avsnittet Pipeline pa sida 7.
Verksamheten &r for narvarande helt inriktad pa receptbelagda
ldkemedel i Norden. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund,
sysselsatter 7 (8) personer och ar noterat pa Spotlight Stock
Market. EQL Pharma har ett omfattande utvecklingsarbete i
samarbete med ledande kontraktstillverkare och storre lake-
medelsbolag i bland annat Indien och Kina.

Mer specifikt inriktar sig EQL Pharma pa generiska lake-
medel som har liten eller ingen konkurrens i Norden, i tillagg
till originallakemedlet. Vi kallar dessa nischgenerika. Vid
starten av EQL satsade bolaget pa "bredare” generika med
storre volymer men med mer konkurrens. Bolaget valde dock
fran och med 2009 att helt satsa pa en nischstrategi istéllet.
Huvudanledningen till att EQL Pharma riktar sig mot omraden
med liten konkurrens ar att ju fler konkurrenter ett generiskt
|dkemedel har, desto mer pressade blir priserna. EQLs ldke-
medel ar ofta mycket sma globalt, men stérre i Norden. De
stora internationella generikabolagen har darfér inte ansett
att dessa lokala lakemedel varit av intresse eftersom bade
omsattningen i varde (euro) och i antalet tabletter (enheter)
varit for liten. Eftersom dessa ldkemedel inte finns att kdpa som
fardigutvecklade projekt driver EQL Pharma ett omfattande
utvecklingsarbete av dessa nischgenerika, genom utvecklings-
partners och kontraktstillverkare.

-— = —

Hur gar forsdljning av generika till?

| Sverige, Danmark, Finland och Norge finns speciella lagar

och forordningar som tillampas for att halla nere lakemedels-
kostnaderna for samhallet. Enligt lag om lakemedelsformaner
ska lakemedel inom lakemedelsférmanen (hogkostnadsskyddet)
som ldmnas ut mot recept bytas ut mot det billigaste, likvardiga
|akemedlet med samma verksamma amne och beredningsform.!
Originallakemedel finns i regel kvar pd marknaden i Sverige,
Danmark, Finland och Norge aven efter generisk konkurrens,
men ett billigare alternativ tilldelas normalt patienten om inte
speciella omsténdigheter rader.

| manga fall finns flera olika generika av samma original-
ldkemedel pa marknaden. Forfarandet for att bestémma vilket
generika som ska ersatta originalet i Sverige sker genom att varje
bolag som vill vara med och konkurrera skickar en prisansokan
varje manad till TLV (Tandvards- och Lakemedelsformansverket).
TLV véljer det lakemedel med lagst pris och skickar ut informa-
tion om vald produkt till apoteken. Vid de tillfallen EQL Pharmas
produkter blir valda skickas information ocksa direkt till Bolagets
distributionspartners, sasom Oriola eller Tamro, vilka i sin tur ser
till att produkterna snabbt nar ut till alla apotek.

EQL Pharma har, férutom i Sverige, dven pagaende forsaljning
av produkter i Danmark. Bolaget planerar dven att sa smaningom
inleda forsaljning i Norge och Finland i samband med att nya
produkter lanseras. | Sverige skickas prisansokan in till TLV
en gang per manad. | Danmark sker motsvarande process en
gang var fjortonde dag och i Finland en gang var tredje manad.

I Norge ar ovanstaende férfarande nagot annorlunda genom
att marknadsforingen och prisansokan istéllet sker direkt mot
apotekskedjorna.
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Utveckling av generika

I samband med att ett foretag utvecklar ett originallakemedel
ansoker bolaget om patent for att skydda sin produkt. Fran den
tidpunkt da patentet beviljats erhalls exklusivitet for lakemedlet i
20 ar plus upp till 5 ar extra om utvecklingsarbetet tagit lang tid.
I realiteten ar marknadsexklusiviteten betydligt kortare an 20 ar
eftersom patentansokan i regel sker manga ar fore lansering.

Nér patenttiden 16pt ut har EQL Pharma och andra aktorer
pa generikamarknaden mojlighet att utveckla lakemedel som &r
identiska med originallakemedlet. Efter godkdnnande av ldke-
medelsverket, i det land anstkan avser, mojliggérs marknads-
féring och forséljning av ett nytt generika. Den 6kade marknads-
konkurrensen med fler aktorer pa marknaden leder i sin tur som
regel till lagre priser. | atskilliga lander tillampas dven lagar som
reglerar att den minst kostsamma receptbelagda ldkemedels-
typen ska finnas tillganglig. Det bor podngteras att samtliga Idke-
medel som erbjuds marknaden kvalitets- och sakerhetstestas pa
samma satt.

Fran den tidpunkt EQL Pharma paborjar utveckling av ett nytt
generika tills det att produkten godkénns av ldkemedelsverket
tar det cirka 30—40 manader. | samband med att processen
inleds formuleras den nya produktens bestandsdelar och avtal
sluts med en sa kallad CRO (Contract Research Organisation),
vilken under hela framstallningsprocessen ar EQL Pharma
behjalplig med bland annat regulatoriskt arbete och samman-
stéllning av dokumentation (en sa kallad dossier) till den ansdkan
som senare i processen lamnas in till lakemedelsmyndigheten.
Kliniska studier, sa kallade bioekvivalensstudier, genomfors
pa friska frivilliga forsokspersoner for att pavisa att produkten
ar medicinskt likvardig och av samma kvalitet som original-
|dkemedlet. Efter cirka tva ar ar utvecklingen och de kliniska
studierna klara och dossiern lamnas in till lakemedelsmyndig-
heten. Fran den tidpunkt da dossiern ldmnas in till Iakemedels-
myndigheten tar det cirka ett ar innan ett slutligt utldtande och
ett eventuellt godkdnnande, ar EQL Pharma tillhanda varefter
férsaljning kan inledas.

Produkter

EQL Pharma har for narvarande nio produkter som marknadsfors
i sin portfolj, namligen Hydroxyzine, Klaritromycin, Cilostazol,
Doxycycline, Zonisamid, Metformin (endast vissa styrkor och for-
packningar), Kaliumklorid, Eletriptan och Fenoximetylpenicillin.
Flertalet av dessa séljs i flera styrkor och forpackningsstorlekar.
Samtliga produkter ingar i Idkemedelsformanen och har be-
gransad konkurrens. Harutover har Bolaget ett antal pagaende
utvecklingsprojekt som kommer att lanseras under 2018 och
framat.

Utveckling

EQL Pharma utvecklar nischgenerika baserat pa en “return
of investment” kalkyl. Eftersom ett storre antal projekt har
identifierats sa valjs de generika som bedoms ge bast “return
of investment” samtidigt som de har en rimlig riskniva ur
konkurrensmassigt, regulatoriskt -och utvecklingsperspektiv.
Nedlagda kostnader for utvecklingsprojekten aktiveras. EQL
Pharma ger for narvarande inga bidrag till andra forsknings-
organisationer eller till universitet.

Lhttp.//www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/
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Marknad

EQL Pharmas verksamhet ar for narvarande koncentrerad till
de nordiska landerna Sverige, Danmark, Finland och Norge. For-
saljning har inletts i Sverige och Danmark. | samband med den
planerade lanseringen av nya produkter ar forsaljningen dven
planerad att inledas i Norge och Finland. Den framsta anled-
ningen till det i nuldget géllande marknadsomradet ar att det i
Sverige och Danmark finns speciella lagar och forordningar som
tillampas for att halla nere lakemedelskostnaderna for sam-
hallet. Enligt lagen om lakemedelsformaner ska ldkemedel inom
ldkemedelsformanen (hogkostnadsskyddet) som lamnas ut mot
recept bytas ut mot det billigaste, likvardiga lakemedlet med
samma verksamma amne och beredningsform.”

Sverige

Systemet med generiskt utbyte ar val utbyggt, har en stor
acceptans och fungerar enligt styrelsens bedémning effektivt.
Nya priser faststalls varje manad. | Sverige séljs arligen generika
for cirka 5,0 miljarder SEK, vilket utgor cirka 16,5 procent av den
totala lakemedelsforsaljningen i Sverige.? | dagslaget ar Sverige
EQL Pharmas huvudsakliga marknad och star for cirka 85 pro-
cent av Bolagets totala intakter.

Danmark

Systemet med generiskt utbyte fungerar enligt styrelsens be-
domning val. Nya priser faststalls varannan vecka. | Danmark
séljs arligen generika for cirka 4,2 miljarder SEK, vilket ar knappt
23 procent av den totala lakemedelsforsaljningen i landet.?

Finland

Aven Finland har en princip dar det billigaste ldkemedlet ska
saljas. Emellertid tillater det finska systemet att alla ldkemedel
som har ett pris som skiljer maximalt 15 SEK fran det billigaste
ldkemedlet i en viss grupp ar utbytbara. Detta medfor att det
ar betydligt svarare att uppna stora marknadsandelar i Finland
dven om man har lagst pris. Apoteken "bor” visserligen valja

det billigaste tillgangliga lakemedlet men véljer enligt styrelsens
uppfattning i praktiken det mest kdnda preparatet i landet, vilket
ofta ar ett finskt varumarke. Nya referenspriser, eller maxpriser,
satts var tredje manad men justeringar kan goras var fjortonde
dag. Den finska generikamarknaden omsatter arligen cirka 3,1
miljarder SEK eller knappt cirka 16 procent av den totala lake-
medelsmarknaden i Finland.#

Norge

Norge tillampar ett system som innebar att ldkemedelsgrossist-
erna, vilka helt kontrollerar sortimentet pa norska apotek, har
ratt att direktforhandla med lakemedelsbolagen for att darefter
satta det pris man anser ldmpligt inom det av staten faststallda
takpriset (70 procent av originalets pris vid intréde av gener-
isk konkurrens for att sedan trappstegsvis sjunka ytterligare
ned till 20 procent av originalets pris efter 18 manader). All
generika i Norge saljs darfor till hogsta mojliga pris, sa kallat
"maximalpris”, dven om apotekens inkdpspris till exempel dr
1-2 procent av originalets pris. For att komma in i de norska
ldkemedelsgrossisterna kravs darfor enligt styrelsens bedom-
ning unika generika dar grossisterna inte kan spela ut olika bolag
mot varandra. | Norge séljs generika for cirka 1,6 miljarder SEK
per ar vilket totalt motsvarar drygt 10 procent av den norska
|dkemedelsmarknaden.®

Potentiella ytterligare marknader att bearbeta

En potentiell framtida ny geografisk marknad for EQL Pharma
ar Tyskland som har ett system som bygger pa lagsta pris-
principen. En annan marknadsnisch som EQL Pharma agerar
inom ar parallellimportmarknaden i Sverige. Kortfattat innebar
parallellimport att man koper originallédkemedel i ett EU-land
dar ett visst originallakemedel ar billigt, till exempel i Polen, for
att sedan importera och packa om dessa for férsaljning i annat
EU-land, till exempel Sverige.

Lhttp://www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/
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Pipeline

EQL har valt att fran och med 2017 belysa var pipeline av pro- Antal marknadsforda produkter
dukter. Redovisningen sker pa en hog niva och inkluderar inte och produkter i utvecklingsfas (pipeline)
namn pa enskilda produkter eller produkternas nuvarande eller EQLs totala pipeline bestar idag av 25 produkter, varar sju (7) ar
forvantade marknad. Var intention ar att ge en battre vagledning under granskning av lakemedelsmyndigheter, tva (2) &r godkénda
till aktiedgare utan att réja information till konkurrenter och och ilanseringsfas och 6vriga 18 under utveckling. | tillagg till var
utan att var pipeline kan tolkas som en finansiell framtidsutsikt. pipeline har vi 9 godkdnda och marknadsférda produkter. Var
Var avsikt ar att uppdatera informationen regelbundet, framst i pipeline ar under fortsatt utveckling och nya produkter férvantas
och med kvartalsrapporterna. tillkomma under aret. (Fjolarets antal inom parentes).

Pipeline juni 2018

Total portfolj 34 (pipeline plus marknadsférda)

Marknadsférda produkter 9

Lanseringsfas 2

Granskningsfas 7

Pipeline 25 (inklusive granskningsfas & lanseringsfas)

0 5 10 15 20 25 30 35 40
Antal marknadsférda och lanserade produkter ar for ar gangen av 2019/2020. Av diagrammet féljer ocksa att vi férvantar
Flertalet av vara totalt 34 avtalade produkter berdknas vara oss att ha 21 marknadsforda produkter vid ingdngen av 2020/2021
lanserade under den kommande tredrsperioden. Vid ingangen av och 25 vid ingangen av 2021/2022. Nya in licensieringar och
bokforingsaret 2018/2019 har vi 9 produkter pa marknaden, och produktutvecklingsprojekt forvantas tillkomma under aret, dock
vi férvantar oss att ha totalt 14 produkter pa marknaden vid in- kan vissa produkter bli nedlagda och andra drabbas av forseningar.

Portfolioutveckling
40 —

B Marknadsférda produkter

35 |— [ Lanseringar

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
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Styrelse och revisor

Rajiv | Modi
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1960

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och
VD for Cadila Pharmaceuticals. Ord-
forande for CIl National Committee on
Pharma 2015-2016. Ordférande i styr-
elsen for Indian Institute of Technology,
Guwahati, India. Tidigare ordférande for
Cll Gujarat State Council.

Aktieinnehav: 7 473 000 via bolag.

Christer Fahraeus

Styrelseledamot sedan 2006 och VD.
Medgrundare av EQL Pharma.

Fodd: 1965

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
FlatFrog Laboratories AB, Respiratorius
AB (publ), Longboat explorers AB och
Umansense AB. Styrelseledamot i Cella-
Vision AB (publ), Reccan AB och LU inno-
vation AB. Fahraeus har tidigare varit VD
i CellaVision AB (publ), Anoto Group AB
(publ), FlatFrog Laboratories och Agellis
Group AB (publ).

Aktieinnehav: 6 674 873 via bolag.

Maria Ohlander
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1968

Ovriga uppdrag: Chief Scientific Offi-

cer vid Smartfish AS och Smartfish AB.
Styrelseledamot i Neuronano AB, Iconovo
AB samt Paxman Coolers Limited. Tidigare
bl.a. VP Clinical Development and Regu-
latory Affairs pa Karo Bio AB samt Study
Delivery Director vid AstraZeneca. Har
totalt 6ver 20 ars erfarenhet av projekt-
ledning och kliniska prévningar inom olika
ldkemedelsforetag och CRO.
Aktieinnehav: 0.

Ingemar Kihlstrom
Styrelseordforande sedan 2015.
Fodd: 1952

Ovriga uppdrag: Ar sedan 15 &r fristdende
konsult i Ingemar Kihlstrém AB, har tidig-
are arbetat i Astra AB och Pharmacia AB
med FoU och affarsutveckling under
nastan 20 ar. Har ocksa ndrmare 10 ars
erfarenhet fran finansbranschen inom
analys och Corporate Finance (Aros
Securities och ABG Sundal Collier). Ar
idag ordférande i BoMill AB, llya Pharma
AB, Miris Holding AB, Sensidose AB och
Spectracure AB. Ledamot i Attana AB,
Emplicure AB, Health Invest Partners AB,
Prolight Diagnostics AB, Respiratorius AB
och Sprint Bioscience AB.

Aktieinnehav: 316 800 (inkl. bolag).

Bjorn Beermann
Styrelseledamot sedan 2013.
Fodd: 1941

Ovriga uppdrag: Lakare och specialist

i internmedicin och klinisk farmakologi
samt docent vid Karolinska Institutet.
Professor vid det svenska Lakemedels-
verket i 6ver 20 ar och chef for enheterna
for lakemedelsinformation, lakemedels-
inspektion och lakemedelsbiverkningar
under olika perioder. Under fem ar varit
delegat vid den vetenskapliga kommittén
for sarlakemedel (COMP) vid Europeiska
Lakemedelsmyndigheten (EMA) i London
och under tva perioder varit regeringens
ledamot vid Medicinska forskningsradet
och Vetenskapsradet i Sverige.
Aktieinnehav: 17 748 (inkl. bolag).

Lars Holmquvist
Styrelseledamot sedan 2009.
Fodd: 1955

Ovriga uppdrag: Sedan 2005 bland
annat Senior Advisor for BearingPoint
och 2010—-2015 Senior Advisor for IKEA
Industry Investment & Development.
Lang erfarenhet fran bade noterade
och onoterade bolag och har varit saval
grundare som dgare och VD for bade IT-
FoU- och VC-foretag och foretag inom
detaljhandeln.

Aktieinnehav: 487 432 (inkl. bolag).

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor,
Crowe Osborne AB
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Christer Fahraeus

VD och koncernchef

Se styrelse.

Axel Schorling
COO

MSc Teknisk Fysik, Chalmers och MSc Finansiell Ekonomi,
Handelshogskolan i Géteborg. Axel Schorling har en bakgrund
som managementkonsult pa BearingPoint och kommer narmast
fran en roll som Director i Perstorps Business Controlling team.
Sammantaget har han stor erfarenhet fran ett flertal branscher
och uppdrag inom logistik och supply chain ur ett operativt/
finansiellt perspektiv.

Jennie Sterning
CFO

Jennie har 12 ars erfarenhet fran redovisning- och revisions-
branschen. Innan hon borjade pa EQL Pharma arbetade Jennie
som Auktoriserad redovisningskonsult (FAR) och kontorschef

i Lund pa Resursgruppen Ekonomi & Revision AB. Jennie har
sedan EQL startade 2006 varit uppdragsansvarig for bokféring
och arsbokslut. Idag ansvarar hon dven for koncernredovisning
och finansiell rapportering.

Anna Rytter
Senior Regulatory Affairs & Quality Assurance Manager

Msc. Molecular biology, PhD, Lunds universitet. Anna har fler-
arig erfarenhet av regulatoriskt arbete som Regulatory Affairs
Professional pa Leo Pharma. Innan dess har hon arbetat drygt
10 ar med medicinsk forskning, med fokus pa neurobiologi och
onkologi.
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Ledning (forts)

Alexander Brising
Business Development Director

Alexander Brising har haft en rad marknads- och affars-
utvecklingsuppdrag inom farmaindustrin, narmast kommer
han fran Sandoz Nordiska huvudkontor i Kbpenhamn och ett
uppdrag som Commercial Head Sweden. Han har en MBA fran
Handelshogskolan i Goteborg.

Katarina Wallentin
Senior Regulatory Affairs Manager

Fil. kand. i Kemi, Lunds Universitet. Katarina har 10 ars
erfarenhet av Regulatory Affairs i olika positioner och Gver
14 ars erfarenhet som analytisk kemist.

Catarina Hjelm
Regulatory Affairs Manager

MSc. Kemi och Matematik, Lunds universitet. Narmast kommer
Catarina fran Klinisk genetik, Region Skane, dar hon hade en
tjanst som kvalitetsledare. Innan dess har hon arbetat drygt

10 ar med ldkemedelsutveckling pa AstraZeneca.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for EQL Pharma AB
(publ), organisationsnummer 556713-3425 med sate i Lund,
avger harmed arsredovisningen rérande verksamheten i
koncernen och moderbolaget for rakenskapsaret 1 januari 2017
till 31 mars 2018.

Verksamheten

EQL Pharma ar specialiserat pa att utveckla och sélja generika,
det vill sdga lakemedel som ar medicinskt likvardiga med
originallakemedel. Bolaget marknadsfor for narvarande nio
nischgenerika pa den svenska, danska och finska marknaden,

i tillagg till dessa finns en betydande pipeline av ytterligare
nischgenerika for lansering 2018 och framat. Se vidare under
Pipeline pa sida 7. Verksamheten &r for narvarande helt
inriktad pa receptbelagda lakemedel i Norden. EQL Pharma
bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsatter 7 (8) personer och
ar noterat pa Spotlight Stock Market (AktieTorget). EQL Pharma
bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med
ledande kontraktstillverkare och storre ldkemedelsbolag i bland
annat Indien och Kina.

Viasentliga hdndelser under rikenskapsaret
EQL Pharma beslutade pa arsstamman 2017-05-15 att forlanga
rakenskapsaret 2017 till 2018-03-31. Bokslutskommunikén avser
darfor 15 manader och jamfoérelsesiffrorna for narmast avslutat
rakenskapsar ar darmed ej fullt ut jamforbara.

Under verksamhetsaret har flertalet produkter lanserats pa
bade den svenska och danska marknaden. Bland dessa hittar vi

Zonisamid, Eletriptan och Kaliumklorid. EQL har dven fatt lake-
medlet Paracetamol EQL Pharma godkant av Svenska Lake-
medelsverket. Paracetamol forvantas lanseras under andra
halvaret 2018.

Vasentliga handelser efter rdakenskapsarets utgang
Efter verksamhetsaret utgang har fler godkants av Svenska
Lakemedelsverket. Prednisolon och Acetazolamid forvéntas
bada lanseras under andra halvan av 2018, senast arsskiftet
2018/2019. | maj lanserades ldkemedlet Eletriptan pa den
danska marknaden.

Aktien

Bolaget aktie ar listat pa Spotlight Stock Market (AktieTorget)
sedan den 17 december 2013. Totala antal aktier i bolaget vid
periodens slut var 24 911 666 (23 938 666) stycken med ett
kvotvarde per aktie pa 0,045.

Aktiedgare
Antalet aktiedgare var ca 1100 vid arets ingang samt vid ut-
gangen av 2017/2018.

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forran
bolaget genererar goda kassafloden som inte battre kan investe-
ras i verksamheten. EQL Pharma har inte lamnat utdelning sedan
bolaget grundades 2006.

Forandring av eget kapital — Koncernen

Ovrigt Annat kapital

Aktiekapital tillskjutet kapital inklusive arets resultat

Belopp vid arets ingang 1077 43 402 12790

Nyemission / Emissionskostnader 44 -68 -

Arets omrakningsdifferens - - 5

Arets resultat - - -516

Belopp vid arets utgang 1121 43334 12278
Foérandring av eget kapital — Moderbolaget

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets  Summa fritt

Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital

Belopp vid arets ingang 1077 2160 50173 3815 53988

Resultatdisp. enl. beslut av arsstamma: - - 3815 -3815 -

Fond for utvecklingsutgifter - 4312 -4312 - -4312

Nyemission / Emissionskostnader 44 -44 -24 - -24

Arets resultat - - - -895 -895

Belopp vid arets utgang 1121 6428 49 652 -895 48 756
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Finansiella rapporter

Resultat
Koncernens nettoomsattning uppgick till 33,9 (28,2) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 21,6 (19,7) MSEK for aret och brutto-
marginalen uppgick till 51 (61) %.

EBITDA uppgick till 1,3 (5,1) MSEK.

Resultatet for aret uppgick till -0,5 (3,5) MSEK. Resultat per aktie
uppgick till -0:02 (0:14) kr.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick till 20,4
(14,6) MSEK under aret. Avskrivningarna uppgick under aret till
-1,8 (-1,6) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,0 (-0,0).

Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore foréandringar i
rorelsekapital uppgick till 1,3 (5,1) MSEK. Forandringar i rorelse-
kapital var -1,1 (-4,1).

Investeringar
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -18,5
(-7,0).

Finansiering
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt
-0,0 (6,3) MSEK.

Finansiell stillning per 31 mars 2018

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 8,9 (27,1) MSEK vid periodens utgang.
Bolaget har under aret investerat kraftig i sin utvecklingsportfol;.
Vid bibehallen investeringsstrategi kan nytt kapitaltillskott
komma att behovas.

Eget kapital
Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2018 till 56,7 (57,3)
MSEK och eget kapital per aktie till 2:28 (2:30) kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 84,6 (90,0)% vid periodens utgang.

Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, KSEK.

Flerarsjamforelse, koncernen

2017/2018
Nettoomsattning 33905
Res. efter finansiella poster -515
Arets resultat -515
Soliditet (%) 85
Avkastning pa eget kapital (%) neg.

Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar.

2016 2015 2014 2013
28 200 26 872 17589 22172
3541 3722 -8785 -7710
3541 3722 -8785 -7710
90 89 35 26

14 14 neg. neg.
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Moderbolaget

EQL Pharma AB dr moderbolag i koncernen EQL Pharma. Netto-
omsattningen under 2017/2018 uppgick till 24,7 (27,5) MSEK och
rorelseresultatet EBITDA uppgick till -1,6 (5,2) MSEK.

Fortsatt drift

Bolaget bedomer att det foreligger forutsattningar for fortsatt
drift under 12 manader fran balansdagen. Skulle verksamheten
andra inriktning, ka tempot i in-licensiering eller lagga till ytter-
ligare verksamhet an hittills planerat ar det mojligt att ytterligare
finansiering kan komma att kravas.

Framtida utveckling

Bolagets férvantade framtida utveckling

Bolaget har som mal att fortsatta investera i utvecklingen av sin
produktportfolj. Denna malsattning ar kapitalkravande och vid
fortsatta kraftiga investeringar kan kapitaltillskott komma att
behovas.

Framtidsutsikter

Bolaget har oféréandrat som mal att vaxa med minst 30% i
genomsnitt per ar under 5-arsperioden 2016 till 2020/2021 och
har som mal att rorelseresultatet vaxer i atminstone samma takt
som omsattningstillvaxten. Den antagna tillvaxten pa 30% per ar
kommer att fordelas ojamnt 6ver 5-arsperioden.

Vi bedomer att omsattningen for rakenskapsaret 2018/2019
blir mer an 30% hogre an jamforbar period april 2017 till mars
2018.

EQL kommer fran och med detta verksamhetsaret tillampa en
mycket mer restriktiv redovisningsprincip gallande utvecklings-
kostnader, vilket innebar att vi kommer kostnadsfora stora delar
av dessa direkt. Detta kommer fa en inverkan pa resultatet pa
runt -10 MSEK. Trots detta raknar vi med ett resultat strax dver
nollstrecket for det kommande rékenskapsaret.

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets resultat

Till drsstammans forfogande star

fritt eget kapital 49 651 624
arets resultat -895 296
48 756 328
Styrelsen foreslar att i ny rakning 6verfors 48 756 328
48 756 328

Balanserad vinst avrdknas mot fritt eget kapital

Personal

Koncernen sysselsatter 7 (8) personer varav 4 (4) ar kvinnor.
Utover den fasta personalen finns dven konsult med spets-
kompetens inom GMP, farmakovigilans samt partihandels-
verksamhet knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten
i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara
heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknaden kan
innebara resultatférsamringar for Bolaget och det kan darfor
inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital. En omfattande satsning och produktutveck-
ling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad
forséljning och férsdmrad Iénsamhet. Okad konkurrens kan
innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteforandringar,
tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer kan ha in-
verkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievardering.
EQL Pharmas framtida intakter och aktievardering kan bli negativt
paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En
stor del av inképen sker i euro vars varde kan forandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla pro-
dukter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststalla med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat eller
tar langre tid an planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan
att en samlad utvardering av 6vrig information tillsammans
med en allman omvarldsbeddmning har gjorts. For en mer
utforlig lista av risker hanvisar vi till EQLs memorandum av den
20 augusti 2013, sidorna 8-9.

Bolagets resultat for rakenskapsaret samt finansiell stallning per 31 mars 2018 framgar av bifogade finansiella rapporter med
tillhérande noter, vilka utgor en integrerad del av denna arsredovisning.

EQL Pharma AB
Org.nr. 556713-3425
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Finansiell oversikt

Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31 2016-12-31 2018-03-31 2016-12-31
Rorelsens intdkter m.m. Not
Nettoomsattning 12 33905 28 200 24 698 27473
Aktiverat arbete for egen rakning 4312 2470 4312 2278
Ovriga rorelseintdkter 0 1 0 1
38217 30671 29010 29752
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -16 578 -10951 -11292 -10 468
Ovriga externa kostnader 1,2,10 -8 147 -7 510 -7 864 -7 000
Personalkostnader 2 -12 226 -7 099 -11 457 -7 099
Av— och r?edskrlv'r'unggr av _mauterlella och 1781 1562 1690 1362
immateriella anlaggningstillgangar
-38731 -27 122 -32303 -25929
Rorelseresultat -514 3549 -3293 3823
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 -8 -2 -8
-2 -8 -2 -8
Resultat efter finansiella poster -516 3541 -3295 3815
Bokslutsdispositioner
Mottagna koncernbidrag 0 0 2400 0
Skatt pa drets resultat 3 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -516 3541 -895 3815
Hanforligt till: Moderforetagets aktiedgare -516 3541
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Balansrdkning

TILLGANGAR Not
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter

Licens- och utvecklingsprodukter 5

Materiella anléiggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 6

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 8
Andelar i Ovriga foretag

Uppskjuten skattefordran 7

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Handelsvaror

Forskott till leverantorer

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernen
2018-03-31 2016-12-31
7794 3607
29 382 17 104
37 176 20711
298 75
298 75
0 0
1 1
295 295
296 296
37770 21083
9203 5759
949 170
10152 5929
8930 8183
0 0
152 189
1165 1026
10 247 9398
8870 27 179
8870 27 179
29270 42 505
67 040 63 588

Moderbolaget
2016-12-31

2018-03-31

7794
28798
36 593

298
298

390

391

37 282

7634
949
8583

7575
5490
151
1118
14334

5788
5788

28705

65 986

3607
16 836
20443

75
75

390

391

20909

5176
170
5346

7380
1461
81
914
9837

27072
27 072

42 255

63 164
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Balansrdkning

Koncernen Moderbolaget
2018-03-31 2016-12-31 2018-03-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not
Eget kapital, koncernen
Aktiekapital (24 911 666 aktier) 1121 1077
Ovrigt tillskjutet kapital 43334 43 402
Annat eget kapital inklusive arets resultat 12278 12790
Summa eget kapital, koncernen 56 733 57 269
Eget kapital, moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital (24 911 666 aktier) 1121 1077
Ej registrerat aktiekapital 0 44
Fond for utvecklingsutgifter 6428 2116
7549 3237
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 49 652 50173
Arets resultat -895 3815
48756 53988
Summa eget kapital, moderbolaget 56 306 57 225
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 7472 3585 7173 3398
Ovriga skulder 1133 1677 931 1505
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 9 1701 1057 1576 1037
Summa kortfristiga skulder 10 307 6319 9681 5939
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 040 63 588 65 986 63 164
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Kassaflédesanalys

Den I6pande verksamheten
Arets resultat
Koncernbidarg
Avskrivningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i balanserade utgifter

Investering i licens- och utvecklingsprodukter
Investering i inventarier

Tillskott/Forvarv av koncernforetag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission/Emissionskostnader
Amortering langfristiga lan
Omrakningsdifferens

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Koncernen
2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31 2016-12-31

Not

-516 3541
0 0
1781 1563
1264 5104
-4 223 -887
-850 -3776
3987 604
178 1045
4 -4312 -2 353
5 -13 817 -4 614
6 -340 -36
0 0
-18 468 -7 003
-24 6325
0 0
5 3
-19 6328
-18 309 370
27 179 26 809
8870 27 179

Moderbolaget

2017-01-01
2018-03-31

-895
-2 400
1690

-1605

-3237
-4 497

3741
-5597

-4312
-13 411
-340
2400
-15 662

-21284
27072
5788

2016-01-01
2016-12-31

3815
0
1362

5177

-304

-4127

320
1066

-2 353

-4371

-300

-7 060

6325

6325

331
26741
27 072
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Tillaggsupplysningar

Allmanna upplysningar

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisnings-

lagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.
Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Varderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas
inflyta.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Redovisning av distributionskostnader

Historiskt har EQL Pharma inkluderat kostnaden for distribution av
ldkemedel i direkta varukostnader. Lakemedelsindustrin betraktar
dock distribution som en operativ aktivitet och inkluderar darfor
dessa kostnader i sdlj- och marknadskostnaderna, dvs operation-
ella kostnader. For att underlatta berdakningen av effektivitetsmatt
samt utférande av jamférelseanalyser gentemot lakemedels-
industrin, redovisar EQL Pharma distributionskostnaderna under
ovriga externa kostnader i samsyn med Lakemedelsindustrin.

Intdktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas. Féretaget redovisar darfor inkomsten
till nominellt vérde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls i lik-
vida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas
bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per
varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder tilldmpas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5ar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden omprévas per varje
balansdag.

Licensprodukter

Licensprodukter avser rattigheter for bolaget att tillverka ldke-
medel samt att marknadsféra och salja lakemedel inom ett visst
territoriellt omrade. Avskrivningen av fardigutvecklade produk-
ter, sa kallade licensprodukter, gérs med 45% ar 1, 35% ar 2 res-
pektive 20% ar 3. Avskrivning pabdrjas nar produkterna lanseras.

Utvecklingsprodukter
Utvecklingsprodukter avser kostnader for att ta fram nya lake-
medel. FOr att ha ratt att marknadsfora ett visst lakemedel
maste dessutom en registreringsansokan skickas in till myndig-
heten i respektive land for respektive lakemedel. | samband med
betalning av licens- och registreringsavgifter aktiveras dessa.
Egenutvecklade produkter, sa kallade utvecklingsprodukter,
skrivs av linjart med 20% per ar. Avskrivning paborjas nar pro-
dukterna lanseras.

| det fall det visar sig att potentialen fér produkterna ar borta
tidigare an 3 respektive 5 ar har forflutit fran lanseringstillféllet,
skrivs resterande varde av pa en gang. Féljande nyttjande-
perioder tillampas:

Antal ar
3 arresp. 5 ar beroende pa
vilken typ av produkt

Balanserade utgifter

Licensprodukter 3ar
Utvecklingsprodukter 5ar
Registreringsavgifter licensprodukter 3ar
Registreringsavgifter utvecklingsprodukter 5ar
Varulager

Varulagret ar varderat till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet har berdknats
till forsaljningsvardet efter avdrag for beraknad forsaljnings-
kostnad.
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Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare raken-
skapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat av-
seende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner
eller hdandelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En tempo-
rar skillnad finns nar det redovisade vardet pa en tillgang eller
skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vardet. Temporara skill-
nader beaktas ej i skillnader hanforliga till investeringar i dotter-
foretag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget
kan styra tidpunkten for aterforing av de temporéra skillnaderna
och det inte &r uppenbart att den temporéra skillnaden kommer
att aterféras inom en éverskadlig framtid. Skillnader som harror
fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den hanfor-
liga transaktionen ar ett rérelseforvarv eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgér inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den omfattning
det ar stor sdkerhet att avdragen kan avraknas mot framtida
skattemassiga Gverskott.

Uppskjutna skatteskulder som ar hanférlig till obeskattade
reserver sarredovisas inte, obeskattade reserver redovisas med
bruttobeloppet i balansrakningen.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller in-
direkt innehar mer an 50% av rostetalet eller pa annat satt har
ett bestammande inflytande. Bestdmmande inflytande innebar
en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strate-
gier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen av
rorelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebdr att forvarvs-
analysen upprattas per den tidpunkt da férvarvaren far bestam-

mande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses forvarv-
aren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet.
Tillampningen av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar
(inklusive goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader
medrdknas i sin helhet dven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av
verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med
tilldgg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseférvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvs-
analysen faststalls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgdngar och
Overtagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse
varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och
med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intakter och kostnader, identifierbara till-
gangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
negativ goodwill.

Omréakning av utlandska dotterféretag

Utlandska dotterbolags bokslut har omréknats till svenska
kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar att
samtliga tillgangar, avsattningar och ovriga skulder omraknas
till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen
omraknas till drets genomsnittskurs. Uppkomna omraknings-
differenser fors direkt mot koncernens eget kapital.

Eliminering av transaktioner mellan

koncernforetag och intresseforetag

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer vid
transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet.
Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med
intresseféretag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i féretaget. Orealiserade forluster eli-
mineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast
i den utstrackning det inte finns nagon indikation pa nagot
nedskrivningsbehov.
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Upplysningar till enskilda poster
Not 1 Ersattning till revisorer
Crowe Osborne AB

Revisionsuppdrag

Ovriga tjanster

Koncernen

2017/2018

161
17
178

2016

148
14
162

Moderbolaget
2017/2018

141
17
158

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssdkringstjanster. Ovriga tjanster ar sddant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.

Not 2 Personal

Medelantalet anstéllda

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstallda har varit

varav kvinnor

varav man

Loner, ersattningar m.m.

Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader
har utgatt med foljande belopp:

Styrelsen
Loner och ersattningar

Fakturerade arvoden
Ovriga anstillda

Loner och ersattningar

Pensionskostnader

Sociala kostnader

Summa styrelse och 6vriga

Koncernen

2017/2018

7,00
4,00
3,00

450
2100
2550

6 542
995
7537

2204

12 291

2016

7,00
4,00
3,00

437
1684
2120

3287
427
3714

1277

7111

Moderbolaget
2017/2018

7,00
4,00
3,00

450
2100
2550

5772
995
6768

2204

11522

Till styrelsens ordférande har arvode utgatt med 170 KSEK under aret 2017/2018, foregaende ar 170 KSEK.

Till 6vriga styrelseledamoter har arvode utgatt med 70 KSEK per ledamot, summa 450 KSEK, foregdende ar 437 KSEK.

Till verkstéllande direktdren Christer Fahraeus narstaende bolag har arvoden med 2 100 KSEK utgatt under ar 2017/2018,

foregdende ar 1 684 KSEK.

2016

128
14
142

2016

7,00
4,00
3,00

437
1684
2120

3287
427
3714

1277

7111

20 ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING FOR EQL PHARMA AB | ORG.NR. 556713-3425



Not 3 Skatt pa arets resultat

Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt
Skattekostnad 22,00 % (22,00 %)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter
Skattemadssiga justeringar
Underskottsavdrag som nyttjas i ar

Summa

Koncernen

2017/2018

-516
114

2016

3541
=779

-7

786
0

Moderbolaget
2017/2018

-895
197

2016

3815
-839

-7

846

Moderbolagets och koncernens samlade underskott av naringsverksamhet uppgar till 25,6 MSEK, féregdende ar 25,5 MSEK.

Nominellt vérde av uppskjuten skattefordran hanforligt till underskottsavdrag i Sverige, vid skattesats 22 %, ar 5,6 MSEK,

foregaende ar 5,6 MSEK. Av vilka 0,3 MSEK ar upptagna i balansrakningen. Ej upptagen skattefordran avseende underskotts-
avdrag kommer att tas upp som tillgéng i balansrakningen nar bolaget/koncernen redovisar stabila vinster.

Not 4 Balanserade utgifter

Ingdende anskaffningsvarde
Inkop
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Arets nedskrivning

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Koncernen

2017/2018

4 865
4312

-92
9085

-1 258
92
-92
-32
-1290

7794

2016

2512
2353

4 865

-862

-396

-1258

3607

Moderbolaget
2017/2018

4 865
4312

-92
9085

-1258
92

-92
-32
-1290

7794

2016

2512
2353

4 865

-862

-396

-1258

3607

Avskrivningstakten avgors av huruvida de balanserade utgifterna hanfor sig till en licensprodukt eller en utvecklingsprodukt.

Licensprodukter skrivs av pa 3 ar med start vid lansering. | det fall det visar sig att potentialen for produkten &r borta tidigare

an 3 ar har forflutit fran lanseringstillféllet, skrivs resterande varde av pa en gang.

Utvecklingsprodukter skrivs av pa 5 ar med start vid lansering. | det fall det visar sig att potentialen for produkten &r borta
tidigare @n 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs resterande varde av pa en gang.
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Not 5 Licens- och utvecklingsprodukter

Ingdende anskaffningsvarde
Inkop
Forséaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Arets nedskrivning

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Koncernen

2017/2018

22767
13 817
-3128
33456

-5 663
3128

-269
-1270
-4 074

29 382

2016

18 354
4614
-200
22767

-4 738
200

-1125
-5663

17104

Moderbolaget
2017/2018

22500
13411
-3128
32782

-5 663
3128

-269
-1180
-3983

28798

2016

18129
4371

22500

-4738

-925

-5663

16 836

Licensprodukter skrivs av pa 3 ar med start vid lansering. | det fall det visar sig att potentialen fér produkten &r borta tidigare

an 3 ar har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs resterande varde av pa en gang.

Utvecklingsprodukter skrivs av pa 5 ar med start vid lansering. | det fall det visar sig att potentialen for produkten &r borta
tidigare an 5 ar har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs resterande varde av pa en gang.

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvérde
Inkop
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forséljningar/utrangeringar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Avskrivning enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Koncernen

2017/2018

380
340
-250
470

-305

250
-117
-172

298

2016

407

36
-63
380

-327
63
-41
-305

75

Moderbolaget
2017/2018

380
340
-250
470

-305

250
-117
-172

298

2016

407

36

-63

380

-327
63

-305

75
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Not 7 Uppskjuten skatt 2018-03-31 2016-12-31
Koncernen Temporar Uppskjuten  Uppskjuten Temporar Uppskjuten Uppskjuten
skillnad skattefordran  skatteskuld skillnad skattefordran skatteskuld
Underskottsavdrag 0 295 0 0 295 0
0 295 0 0 295 0
Not 8 Andelar i koncernféretag 2018-03-31 2016-12-31
Moderbolaget
Foretag Organisationsnummer Sate Antal/Kap. andel % Redovisat virde = Redovisat varde
EQL Pharma Oy 2136140-3 Helsingfors 100 40 40
EQL Pharma Int AB 556957-9484 Lund 100 350 350
390 390
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter Koncernen Moderbolaget
2018-03-31 2016-12-31 2018-03-31 2016-12-31
Upplupna arvoden 687 447 687 447
Upplupna semesterloner 269 178 269 178
Ovriga interimsskulder 745 432 620 412
1701 1057 1576 1037
Not 10 Operationell leasing Koncernen Moderbolaget
2017/2018 2016 2017/2018 2016
Framtida minimileaseavgifter, som ska erlaggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal
Forfaller till betalning inom 1 ar 620 563 620 563
Forfaller till betalning senare an ett men inom 5 ar 1136 1781 1136 1781
Forfaller till betalning senare an 5 ar 0 0 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 795 611 795 611

| bolagets redovisning utgors den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrd lokal. Avtalen om hyra av lokal I6per pa 5 ar.

Nuvarande hyresavtal I6per ut i februari 2021.
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Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda hyror
Forutbetalda forsakringspremier
Upplupna avtalsintdkter

Ovriga interimsfordringar

Not 12 Inkop och forsaljning inom koncernen

Andel av inkdpen som avser koncernféretag

Lund 2018-07-23

Christer Fahraeus Maria Ohlander
Verkstallande direktor

Ingemar Kihlstrém Lars Holmqvist

Var revisionsberattelse har lamnats 2018-07-24

Olov Strémberg
Auktoriserad revisor,
Crowe Osborne AB

Koncernen

2017/2018

165
58
166
776
1165

Koncernen
2017/2018

2016

203
105
477
241
1026

2016

Rajiv | Modi

Moderbolaget
2017/2018

165
58
166
729
1118

Moderbolaget
2017/2018

47

Bjorn Beermann

2016

203
105
477
129
914

2016

84
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i EQL Pharma AB
Org.nr 556713-3425

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for EQL Pharma AB for rékenskapsaret
2017-01-01-2018-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
2018-03-31 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och kon-
cernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for
beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fort-
satta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
técka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamals-
enliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentlig-
heter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

x

x

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

x

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller for-
hallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.
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Revisionsberattelse

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktion-
erna och hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plan-
erade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under rev-
isionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning for EQL Pharma AB for
rakenskapsaret 2017-01-01-2018-03-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och kon-
cernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncern-
ens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokfor-
ingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagen-
heter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verk-
stallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt

(forts.)

styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt
avseende:

x

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

x

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dér avsteg och overtradelser skulle ha sar-
skild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Lund 2018-07-24
Crowe Osborne AB

Olov Strémberg
Auktoriserad revisor
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Arsstamma och kalendarium

Arsstimma
Arsstamman i EQL Pharma AB (publ) dger rum onsdagen
den 22 augusti 2018 kl. 15.00 i EQL Pharma AB’s lokaler pa
Stortorget 1 i Lund.

Kallelse till arsstamman finns tillganglig pa EQL Pharmas
hemsida www.eqlpharma.com.

Ratt till deltagande och anmaélan
Ratt att delta i drsstdmman har den som dels upptagits som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
avseende forhallandena den 16 augusti 2018, dels senast den
16 augusti 2018, garna fore 16.00, till bolaget anmaler sin avsikt
att delta i arsstdmman.

Anmadlan om deltagande i stdmman ska ske skriftligen
med namn, person- eller organisationsnummer, adress, e-post
och telefonnummer samt innehav av antal aktier, till adress
EQL Pharma AB, att: Jennie Sterning, Stortorget 1, 222 23 LUND,
eller via e-post till jennie.sterning@eqlpharma.com.

Aktieregistrering

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste till-
falligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB
for att fa delta i stamman. Sadan registrering maste vara verk-

stalld senast den 16 augusti 2018 och bor begéras i god tid fore
denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Ovrig information

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport april—juni (Q1) 2018-08-22
Halvarsrapport april—september (Q2) 2018-11-15
Delarsrapport april-december (Q3) 2019-02-27
Bokslutskommuniké april-mars samt Q4 2019-05-08

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information
finns tillganglig pa EQL Pharmas hemsida www.eglpharma.com
fran offentliggérandet. EQL Pharmas finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan prenumereras pa och laddas ner fran
hemsidan eller via Spotlight Stock Markets (AktieTorget) hemsida.
EQL Pharma har med hansyn till miljo- som kostnadsmassiga
skal beslutat att i forsta hand distribuera arsredovisningen via
foretagets hemsida. Den tryckta arsredovisningen kommer fort-
sattningsvis kunna bestallas via bolaget och postas till de aktie-
dgare och andra intressenter som sarskilt begar det. For ytter-
ligare information kontaktas Christer Fahraeus, verkstallande
direktor, tel 0705-60 90 00 eller e-post: info@eglpharma.com.
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