Delarsrapport

Januari - mars 2014
EQL Pharma AB

EQL Pharma AB ar ett lakemedelsbolag, specialiserat pa nisch-generika, dvs generiska lakemedel med ingen eller begrénsad
konkurrens. EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin Wehlin.




Koncernens omsattning for perioden uppgick till 5,4 (7,5) MSEK
Bruttovinsten uppgick till 1,6 (2,8) MSEK med bruttomarginalen 30% (38%).
EBITDA for perioden uppgick till - 1,8 (0,5) MSEK.

Resultat per aktie blev -0:16 (0:03) kr fore extraordindra kostnader och blev -0:22 (NA) kr efter
extraordindra kostnader.

Likvida medel, inklusive beviljade krediter, var 3,0 (6,3) MSEK vid periodens utgang.

Extraordinara kostnader i samband med dvergangen fran hart konkurrensutsatta generika till unik
nisch-generika first in class generics” har belastat resultatet med 0,7 MSEK.

Under perioden har bolaget rekryterat Fredrik Trawén som ny COO med ansvar for logistik,
prisséttning, inkdp och varulager.

Bolaget har under perioden gjort stora framsteg i utvecklingen av bolagets pipeline av nisch-
generika.

Bolaget har efter periodens utgang beslutat att renodla portfoljen av lakemedel och endast satsa pa
I6nsamma nisch-generika. Detta innebar att bolagets omsattning pa helaret 2014 kommer hamna
betydligt under 2013 ars omséttning pa 22,2 mkr. Fran och med 1:a januari 2015 minskar
kostnaderna med drygt 2,5 mkr pa arlig basis, vilket far fullt genomslag pa lonsamheten utan att
paverka bolagets framtida intakter eller potential fran nisch-generika, befintliga eller under
utveckling.  Minskningen i  kostnader kommer frdn  besparingar i  arsavgifter,
farmakovigilanskostnader och ett &ndrat arbetssétt i Finland, dar bolaget kommer att samarbeta
narmare distributérerna pd marknaden. Resultatet for 2014 bedéms bli nagot samre an 2013,
eftersom omséttningen fran konkurrensutsatt generika endast ger ett mindre bidrag till bolagets
tackningsbidrag men kostnadsminskningen inte far effekt forran 2015.

Bolagets pipe-line av nisch-generika har utvecklats val och bolaget har pa rapportdagen efter
periodens utgang ytterligare tva nisch-generika inskickade till lakemedelsverken i Norden for
produktgodkannande. Sammanlagt har bolaget nu fyra (4) lakemedel under godk&nnande mot den
tidigare kommunicerade siffran tva (2) stycken. Den sammanlagda omséattningen i originalled for
de fyra produkterna ar drygt 150 mkr pa EQLs marknader. Produkterna saknar i dagslaget
konkurrens.



EQL Pharma &r specialiserat pa att utveckla och salja generika, det vill sdga lakemedel som é&r
medicinskt likvardiga med originalldkemedel. Bolaget har en basportfolj av konkurrensutsatta produkter
men en pipe-line som till och med 2015 omfattar sex till &tta "first-in-class generics” (generika utan
eller med mycket begréansad konkurrens utover originallakemedlet). Verksamheten ar for nérvarande
helt inriktad pa receptbelagda lakemedel i Norden. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund,
sysselsatter 10 (7) personer och &r noterat pa AktieTorget.

Stockholm (EQL:STO).

Under forsta kvartalet har vi med framgang fortsatt att fokusera pa de viktiga utvecklingsprojekten i var
pipe-line och har efter periodens utgang fyra (4) nisch-generika inskickade till lakemedelsverken i
Norden for produktgodkannande. Det tidigare antalet var tva (2) stycken. Den sammanlagda
omséttningen i originalled for de fyra produkterna ar drygt 150 mkr pa EQLs marknader. Produkterna
saknar i dagslaget konkurrens. Under 2014 forvantar vi oss att ansoka om produktgodkannande for
ytterligare tva (2) strategiska produkter och pa sa vis ta ett stort steg mot ett lénsamt 2015.

Bolaget har efter periodens utgang beslutat att renodla portféljen av lakemedel och endast satsa pa
I6nsamma nisch-generika. Detta innebér att bolagets omséattning pa helaret 2014 kommer hamna
betydligt under 2013 ars omséttning pa 22,2 mkr. Fran och med 1:a januari 2015 minskar bolagets
kostnader med drygt 2,5 mkr pa helarsbasis. Detta far fullt genomslag pa lénsamheten utan att paverka
bolagets framtida intakter eller potential fran vara nisch-generika. Resultatet for 2014 bedéms bli nagot
samre an 2013, eftersom omsattningen fran konkurrensutsatt generika endast ger ett mindre bidrag till
bolagets tackningsbidrag men kostnadsminskningen inte far effekt forran 2015.

Minskningen i kostnader kommer fran besparingar i arsavgifter och farmakovigilanskostnader for de
olonsamma hart konkurrensutsatta produkterna. Bolaget har &ven beslutat andra sitt arbetssatt i Finland.
Dar kommer bolaget att samarbeta narmare distributérerna pa marknaden och pa sa vis minska
kostnaderna utan att paverka sélj- och marknadsforingsférmagan.

Under januari — mars uppgick omséttningen till 5,4 (7,5) MSEK som en f6ljd av att konkurrensutsatt
generika prispressades ytterligare.

Bruttovinsten uppgick till 1,6 (2,8) MSEK med bruttomarginalen 30% (38%).

Sammanfattningsvis fortsatter bolaget under 2014 att arbeta hart med utvecklingsprojekten av nisch-
generika med lansering under 2015 och 2016. Det ar forst helaret 2015 som EQL Pharma raknar med
att vara rejélt 16nsamt och ta det stora steget omséttningsmassigt i samband med lansering av ett antal
unika produkter.

EQL har en pipe-line av produkter for lansering under 2015 och 2016, varav det absoluta flertalet idag
helt saknar konkurrens.

EQL Pharmas malsittning &r att lansera minst sex egenutvecklade “first-in-class generics” fram till
slutet av 2015 for att under 2015 na en total omsattning om minst 60 MSEK och ett EBITDA pa minst
20 MSEK.



Finansiell information

Omsattning och resultat

Januari - mars forandring

Belopp i KSEK 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
Nettoomséttning 5355,9 7504,5 -28,6% 221715
Bruttovinst 1613,7 28317 -43,0% 6294,2
Bruttomarginal 30,1% 37,7% 28,4%
EBITDA -1811,4 490,0 -469,7% -3433,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2546,8 -2 378,6 -6 164,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -454,3 -1210,1 -4124.9
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Under perioden, januari — mars, uppgick omsattningen till 5,4 (7,5) MSEK.
Bruttovinsten uppgick till 1,6 (2,8) MSEK med bruttomarginalen 30% (38%).
EBITDA for perioden uppgick till -1,8 (0,5) MSEK.

Resultatet for perioden uppgick till -2,2 (0,3) MSEK fore extraordindra kostnader och -2,9 (NA) efter
extraordinéra kostnader.

Resultat per aktie uppgick till -0:16 (0:03) kr fore extraordinéra kostnader och blev -0:22 (NA) kr efter
extraordindra kostnader.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick till 3,4 (2,3) MSEK under forsta kvartalet
2014.

Avskrivningarna uppgick under forsta kvartalet -0,2 (0) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,2 (-0,2) MSEK i forsta kvartalet 2014, vilket inkluderar rantebetalningar pa
langfristiga lan samt fakturabelaning.

Kassaflode, investeringar och finansiering

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -1,8 (-2,3) MSEK for perioden fore
extraordindra poster och till -2,5 (NA) efter extraordindra poster, varav forandringar i rorelsekapital
uppgick till 0,1 (-2,7) MSEK.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,5 (-1,2) MSEK for forsta kvartalet. Detta
speglar huvudsakligen det fokus EQL har pa produktutveckling av unika nisch-generika samt tillhérande
ansokningsavgifter till Iakemedelsverken i Sverige, Finland och Danmark.

Finansiering
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt 0,0 (4,7) MSEK.



Likvida medel, inklusive beviljade krediter, uppgick till 3,0 (6,3) MSEK vid periodens utgang, varav
beviljad ej utnyttjad checkrakningskredit uppgar till 0,3 MSEK.

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2014 till 3,7 (2,7) MSEK och eget kapital per aktie till 0:27
kronor.

Soliditeten uppgick till 18,2 % vid periodens slut, jamfort med 25,7 % vid arets borjan.

Bolaget aktie ar listat pa AktieTorget sedan den 17 december 2013. Totala antal aktier i bolaget vid
periodens slut var 13.486.600 (10.718.400) stycken.

Bolaget har 640.000 stycken utestaende teckningsoptioner av serie TO 1 vilka berattigar till nyteckning
av aktier till kursen 7 kronor. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan &ga
rum fran och med den 9 september 2014 till och med den 30 september 2014. | det fall samtliga
teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare 4,5 MSEK.

EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.

Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2014 uppgick till 5,4 MSEK (7,5) och rorelseresultatet
EBITDA uppgick till -2,4 (0,7) MSEK. Moderbolagets likvida medel, inklusive beviljade krediter, per
31 mars 2014 uppgick till 2,9 MSEK jamfort med 6,3 MSEK vid periodens bérjan.

Koncernen sysselsatter 10 (8) personer varav 7 (6) ar kvinnor. Antalet heltidsanstallda uppgar till 4 (4)
personer vid det svenska moderbolaget.

Utover den fasta personalen finns &ven konsultanstallda med spetskompetens inom GMP,
farmakovigilans samt partihandelsverksamhet knutna till moderbolaget.

Bolaget har efter periodens utgang beslutat att renodla portféljen av lakemedel och endast satsa pa
Ionsamma nisch-generika. Detta innebér att bolagets omséattning pa helaret 2014 kommer hamna
betydligt under 2013 ars omsattning pa 22,2 mkr och att bolaget fran och med 1:a januari 2015 minskar
kostnaderna med drygt 2.5 mkr pa arlig basis, vilket far fullt genomslag pa lonsamheten utan att paverka
bolagets framtida intékter eller potential fran nisch-generika, befintliga eller under utveckling.
Minskningen i kostnader kommer fran besparingar i arsavgifter, farmakovigilanskostnader och ett
andrat arbetssatt i Finland, dar bolaget kommer att samarbeta narmare distributdrerna pa marknaden.

Bolagets pipe-line av nisch-generika har utvecklats val och bolaget har pa rapportdagen efter periodens
utgang ytterligare tvd (2) nisch-generika inskickade till lakemedelsverken i Norden for



produktgodkannande. Sammanlagt har bolaget nu fyra (4) ldkemedel under produktgodk&nnande mot
det tidigare kommunicerade antalet tva (2) stycken. Den sammanlagda omséttningen i originalled for de
fyra produkterna ar drygt 150 mkr pa EQLs marknader. Produkterna saknar i dagslaget konkurrens.

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknaden kan innebéra resultatférsamringar for Bolaget och
det kan darfor inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad
forséljning och forsamrad lonsamhet. Okad konkurrens kan innebara negativa forséljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. EQL
Pharmas framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En stor del av inkdpen sker i euro vars varde kan foérandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortséttningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an planerat eller tar langre
tid &n planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad utvérdering av 6vrig
information tillsammans med en allmén omvérldsbedémning har gjorts. For en mer utforlig lista av
risker hanvisar vi till EQLs memorandum av den 24:e oktober 2013, sidorna 43-44.

Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som &r framatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utéver de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas forseningar och svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sasom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska prévningar, men aven potentiellt
konkurrerande utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och valutakurs- och
réantefluktuationer samt politiska risker.

Historiskt har EQL Pharma inkluderat kostnaden for distribution av ldkemedel i bruttovinsten.
Lakemedelsindustrin betraktar dock distribution som en operativ aktivitet och inkluderar darfér dessa
kostnader i sdlj- och marknadskostnaderna, dvs. operationella kostnader. For att underlatta berakningen
av effektivitetsmatt samt utférande av jamforelseanalyser gentemot lakemedelsindustrin, har EQL
Pharma andrat redovisningsprinciperna for distributionskostnaderna fran och med 1 oktober 2013, vilka
numera inkluderas i forsaljningskostnaderna.



Kommande rapporter for 2014 publiceras:

Innevarande rakenskapsperiod:
Q2 samt januari - juni 2014: 2014-08-11
Q3 samt januari - september 2014: 2014-11-10

Bokslutskommuniké samt Q4 for 2014: 2015-02-06

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med K3 for 2014. Avseende moderbolaget har denna
delarsrapport upprattats i enlighet med K3 for 2014. Utlandska dotterbolags bokslut har omraknats till
svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebér att samtliga tillgangar, avsattningar
och 6vriga skulder omraknas till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrdkningen omréknas
till arets genomsnittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser fors direkt mot koncernens eget kapital.
Belopp ar uttryckta i MSEK (miljoner svenska kronor) om inget annat anges. KSEK é&r en férkortning
for tusental svenska kronor.

EQL Pharmas arsstimma 2014 kommer att hallas i Lund den 12 maj 2014 kl. 15.00.

Under 2014 ligger fokus pé utvecklingen av bolagets portfolj av unika “first-in-class generics” och vi
planerar att ansoka om produktgodkannande for ytterligare minst tva strategiska produkter hos
lakemedelsverken i Norden och pa sa vis ta ett stort och viktigt steg mot ett I6nsamt 2015. Bolaget har
i dagsléget fyra (4) nisch-generika inskickade fér produktgodkénnande.

Bolaget har efter periodens utgang beslutat att renodla portféljen av lakemedel och endast satsa pa
I6nsamma nisch-generika. Detta innebar att bolagets omsattning pa helaret 2014 kommer hamna
betydligt under 2013 ars omséttning och att bolaget fran och med 1:a januari 2015 minskar kostnaderna
med drygt 2.5 mkr pa érlig basis med fullt genomslag pa I6nsamheten utan att paverka bolagets framtida
intakter eller potential fran nisch-generika. Resultatet for 2014 beddéms bli nagot samre an 2013,
eftersom omsattningen fran konkurrensutsatt generika endast ger ett mindre bidrag till bolagets
tackningsbidrag men kostnadsminskningen inte far effekt forran 2015.

Det ar forst heldret 2015 som EQL Pharma raknar med att vara rejélt I1onsamt och ta det stora steget
omséattningsmassigt i samband med att vi da lanserar ett antal unika produkter.

EQL Pharma har som mal att under 2015 omsétta minst 60 mkr och ha en EBITDA pa minst 20
MSEK. Detta bygger pa att bolaget lanserar minst sex (6) nisch-generika under 2015 och att inte
konkurrenslaget drastiskt forandras. Bolagets pipe-line for 2016 och framat ar annu inte
kommunicerad.
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Revisorernas granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Christer F&hraeus, VD

For ytterligare information kontakt Christer Fahraeus, tel. +46 755 55 12 95

Lund den 12 maj 2014

Karin Wehlin Lars Holmqvist Johan Kordel

Bjorn Beermann Christer Fahraeus
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Koncernen
RESULTATRAKNING Januari - mars Helar
Belopp i KSEK 2014-01-01  2013-01-01  2013-01-01
2014-03-31  2013-03-31  2013-12-31
Nettoomsattning 5355,9 7504,5 221715
Ovriga rorelseintiakter 7.7 28,6 -523,4
Direkta kostnader -3 7345 -4 7014 -15 354,0
Bruttoresultat 1613,7 28317 6 294,2
Bruttomarginal % 30% 38% 28%
Roérelsens kostnader -3425,0 -2341,7 -9 7278
Rérelseresultat fore avskrivningar -1811,4 490,0 -3433,6
Avskrivningar -221,9 0,0 -895,1
Rorelseresultat efter avskrivningar -2 033,3 490,0 -4 328,7
Resultat fran finansiella poster -151,0 -195,1 -759,6
Resultat efter finansiella poster -2 184,3 2949 -5 088,3
Jamforelsestéramde poster -716,3 0,0 -2 6216
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -2 900,6 294,9 -7.709,8
KASSAFLODE
Kassaflode fran rérelsen under perioden -2 678,7 2949 -6 814,8
Forandring i rorelsekapital 1319 -2 673,4 650,2
Kassaflode fran rorelse efter forandring av rorelsekapital -2 546,8 -2 378,6 -6 164,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -454,3 -1210,1 -4 1249
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,8 4652,2 10 983,5
Periodens kassaflode -2999,3 1063,5 694,0
Kassa / bank vid periodens bdrjan 5715,6 5021,6 5021,6
Kassa / bank vid periodens slut 2716,3 6 085,1 5715,6
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BALANSRAKNING

Belopp i KSEK

Tillgdngar 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 8 689,6 6 373,6 84449
Materiella anlaggningstillgangar 1136 1775 1259
Finansiella anlaggningstillgangar 296,2 296,2 296,2
Summa anlaggningstillgangar 9099,4 6 847,3 8 867,1
Summa omsattningstillgdngar 11 168,8 18 587,7 16 777,5
Summa tillgangar 20 268,2 25 435,0 25 644,6

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 36799 2652,1 6 578,7
Langfristiga skulder 3450,0 9 050,0 3 450,0
Kortfristiga skulder 13138,4 137329 15 615,9

Summa eiet kaﬁital och skulder 20 268,2 25 435,0 25 644,6

Aktiekapital Bundna Fria Arets
reserver reserver resultat

Belopp vid periodens ingang 607 0 13 682 -7 710
Omforing av resultat -7 710 7710
Nyemission
Emissionskostnader
Omrakningsdifferenser 2
Periodens resultat -2 901
Belopp vid periodens utgang 607 0 5974 -2 901
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Belopp i KSEK 2014-01-01 2013-01-01  2013-01-01
2014-03-31 2013-03-31  2013-12-31
Nettoomsattning 53559 7 504,6 217484
Ovriga rorelseintikter 7.7 28,6 -5234
Direkta kostnader -4 450,8 -4 691,1 -17 966,0
Bruttoresultat 897,4 28420 3 259,0
Bruttomarginal % 17% 38% 15%
Rorelsens kostnader -33424 -2 189,6 -9 290,0
Rorelseresultat fore avskrivningar -2445,1 652,4 -6 031,0
Avskrivningar -221,9 0,0 -895,1
Rorelseresultat efter avskrivningar -2 667,0 652,4 -6 926,0
Resultat fran finansiella poster -150,8 -195,1 -759,3
Resultat efter finansiella poster -2 817,8 457,3 -7 685,4
Extra ordinéra poster
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -2 817,8 457,3 -7 685,4
Kassaflode fran rérelsen under perioden -2 5959 457,3 -6 790,3
Forandring i rorelsekapital 474 -2 760,8 730,7
Kassaflode fran rorelse efter forandring av rorelsekapital -2 548,5 -2 303,5 -6 059,6
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -504,3 -1210,1 -41249
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 0,0 4 650,0 10 989,4
Periodens kassaflode -3 052,8 1136,4 804,8
Kassa / bank vid periodens bdrjan 57140 4909,2 4909,2
Kassa / bank vid periodens slut 2661,3 6 045,5 5714,0
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BALANSRAKNING

Belopp i KSEK

Tillgangar 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 8 690 6 374 8 445
Materiella anlaggningstillgangar 114 177 126
Finansiella anlaggningstillgangar 251 201 201
Summa anléggningstillgangar 9054 6 752 8772
Summa omsattningstillgangar 11112 18 553 16 637
Summa tillgangar 20 166 25 305 25 409

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 3626 2 647 6 444
Langfristiga skulder 3450 10 601 3450
Kortfristiga skulder 13090 12 057 15 515

Summa eget kaiital och skulder 20 166 25 305 25 409



