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EQL Pharma i korthet

EQL Pharma ar ett bolag som ar specialiserat pa att utveckla
och silja generika, det vill siga likemedel som dr medicinskt
likvirdiga med originallikemedel. Bolaget marknadsfor for
narvarande fem nisch-generika pa den svenska, danska och
finska marknaden, i tilligg till dessa finns en betydande
pipeline av ytterligare nisch-generika for lansering 2016 och

Arsredovisning

Forvaltningsberittelse .. ........... .. ... L. 8
Resultatrakning . .. ... 12
Balansrakning .........cooiiiiiiiiiiiiiiiie... 12
Kassaflodesanalys ........ ..o, 14
Tillaggsupplysningar .. .......ccoeeeeienninnninnnnn. 15
Underskrifter ...... ..ot 21
Revisionsberittelse ............ooiiiiiiiiiiin... 22
Arsstimma och kalendarium ....................... 23

framdt. Verksamheten dr for narvarande helt inriktad pa
receptbelagda likemedel i Norden. EQL Pharma bedriver sin
verksamhet i Lund, sysselsitter 6 (7) personer och dr noterat
pa AktieTorget. EQL Pharma bedriver ett omfattande utveck-
lingsarbete i samarbete med ledande kontraktstillverkare och
storre likemedelsbolag i bland annat Indien och Kina.
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Vd har ordet

EQL Pharma har under dret vint till vinst, bade
pd EBITDA nivd som tidigare kommunicerats
som madl, men dven pd resultatnivd for drets
samtliga kvartal. Under dret har likemedlen
Klarithromycin (generikum till Klacid) lanserats
pad den svenska marknaden och likemedlet
Phenoxymethylpenicillin kalium EQL Pharma
lanserats i Danmark. Pd produktnivd dr det
framfor allt Hydroxyzin och Doxycyklin men
dven Metformin och Klaritromycin som bar sdlt
vil under dret.

Under aret har bolaget fortsatt att fokusera pa utvecklings-
projekten i sin pipeline och dven arbetat med pafyllning av
produkter f6r 2017 och framdt. Arbetet med flera av utveck-
lingsprojekten har utvecklats vil och for en knapp handfull
av EQLs forvintade storsiljare forviantas ansokningar om
godkinnande kunna limnas in under 2016. Eftersom arbetet
med flera av projekten har varit ytterst komplicerade och tagit
langre tid att utveckla ar detta mycket gladjande.

Bolaget har under aret ingdtt ett strategiskt samarbetsavtal
med Cadila Pharmaceuticals i Indien. Ett av de viktiga skilen
till samarbetet ar att knyta titare band med en utvecklings-
partner av nisch-generika. Bakgrunden ar att EQL Pharma
haft substantiella forseningar i vissa projekt varfor ett tatt
samarbete, med gemensamma dgarintressen, tros minska
risken for detta framover. Samarbetet har inledningsvis identi-
fierat atta nya projekt av utvecklingskaraktar men inkluderar
aven den pipeline av produkter som Cadila Pharmaceuticals
har utvecklat for europeiska marknader.

En riktad nyemission pa 6,5 miljoner aktier har som en del

av samarbetet genomforts till Cadila Pharmaceuticals Limited.

EQL Pharma tillfordes
darmed 32,5 miljoner
kronor fore emissions-
kostnader. Efter re-
gistreringen har EQL
Pharma 23 938 666
aktier emitterade.
Aktiekapitalet uppgar
till 1 077 240 kronor.
Genom nyemissionen
kommer Cadila genom
sitt dotterbolag Satellite
Overseas (Holdings)
Limited att 4ga 27,2
procent av EQL Pharma. Cadila har aven tecknat 2 miljoner
teckningsoptioner TO 3, med losenkurs 6,50 kronor per aktie
och losenperiod 1 april till 15 december 2016.

Under aret utnyttjades 1 112 240 stycken teckningsoptioner
TO 2, varigenom EQL Pharma tillférdes drygt 5 MSEK efter
emissionskostnader.

EQL Pharma har under dret kostnadseffektiviserat distri-
butionen och logistiken och raknar med att langsiktigt kunna
pressa ner kostnaden for dessa ytterligare.

Bolaget har under dret valt att dkat sina lager av nisch-
generika for att mojliggora leverans av en enskild produkt
varje manad under en langre tid. Detta binder en del rorelse-
kapital men forbittrar vara silimojligheter for de produkter
dar vi har mycket lite konkurrens.

Christer Fiabraeus, vd

Christer Fihrzeus,
VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ)
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EQL Pharma — first-in-class generics

EQL Pharma bildades 2006 av Christer Fihraeus och Karin
Wehlin och adr specialiserat pa att utveckla och silja gener-
ika, det vill sdga likemedel som ar medicinskt likvardiga
med originallikemedel. EQL Pharma hade 31:a december
2015 fem nisch-generika p& marknaden. I tilligg till dessa
finns en betydande pipeline av ytterligare nisch-generika for
lansering 2016 och framat. Verksamheten ar for narvarande
helt inriktad pé receptbelagda likemedel i Norden. EQL
Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsitter 6 (7)
personer och ir noterat pd AktieTorget. EQL Pharma har
ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med ledande
kontraktstillverkare och storre likemedelsbolag i bland annat
Indien och Kina.

Mer specifikt inriktar sig EQL Pharma pa generiska like-
medel som har liten eller ingen konkurrens i Norden, sinir
som pa originallikemedlet. Vi kallar dessa first-in-class
generics eller mer allmant nisch-generika. Vid starten av EQL
satsade bolaget pd ”bredare” generika med storre volymer
men med mer konkurrens. Bolaget valde dock fran och
med 2009 att helt satsa pd en nischstrategi istillet. Huvud-
anledningen till att EQL Pharma riktar sig mot omraden
med liten konkurrens ar att ju fler konkurrenter ett generiskt
lakemedel har, desto mer pressade blir priserna. EQLSs lake-
medel dr ofta mycket sma globalt, men relativt stora i Norden.
De storre internationella generikabolagen har darfor inte
ansett att dessa lokala likemedel varit av intresse eftersom
bide omsattningen i virde (euro) och i antalet tabletter varit
for liten. Eftersom dessa likemedel inte finns att kopa som
fardigutvecklade projekt driver EQL Pharma ett omfattande
utvecklingsarbete av dessa nisch-generika, genom kontrakts-
utvecklare och kontraktstillverkare.

Hur gar forsaljning av generika till?
I Sverige, Danmark, Finland och Norge finns speciella lagar
och férordningar som tillimpas for att hilla nere likemedels-
kostnaderna for samhallet. Enligt lag om likemedelsformaner
ska likemedel inom likemedelsformdnen (hogkostnads-
skyddet) som limnas ut mot recept bytas ut
mot det billigaste, likvardiga likemedlet med
samma verksamma dmne och berednings-
form.! Originallikemedel finns i regel kvar pa
marknaden i Sverige, Danmark, Finland och
Norge dven efter generisk konkurrens, men
ett billigare alternativ tilldelas normalt
patienten om inte speciella omstindigheter
rader.

I manga fall finns flera olika gene-
rika av samma originallikemedel pd
marknaden. Forfarandet for att bestam-
ma vilket generikum som ska ersétta
originalet i Sverige sker genom att varje
generikabolag som vill vara med och
konkurrera skickar en prisansokan
varje manad till TLV (Tandvérds- och
Likemedelsformansverket). TLV viljer det
lakemedel med lagst pris och skickar ut in-
formation om vald produkt till apoteken.
Vid de tillfillen EQL Pharmas produkter
blir valda skickas information ocksa direkt
till Bolagets distributionspartners, sisom

Oriola eller Tamro, vilka i sin tur ser till att generikat snabbt
ndr ut till alla apotek.

EQL Pharma har, férutom i Sverige, dven pdgdende forsilj-
ning av produkter i Danmark och Finland. Bolaget planerar
aven att sa smaningom inleda forsiljning i Norge i samband
med att nya produkter lanseras. I Sverige skickas prisansokan
in till TLV en gang per manad. I Danmark sker motsvaran-
de process en gdng var fjortonde dag och i Finland en ging
var tredje manad. I Norge dr ovanstiende forfarande ndgot
annorlunda genom att marknadsforingen och prisansokan
istallet sker direkt mot apotekskedjorna.

Utveckling av generika

I'samband med att ett foretag utvecklar ett originallikemedel
ansoker bolaget om patent for att skydda sin produkt. Fran
den tidpunkt da patentet beviljats erhills exklusivitet for lake-
medleti20 ar plus upp till 5 &r extra om utvecklingsarbetet
tagit lang tid. I realiteten ar marknadsexklusiviteten betydligt
kortare dn 20 ar eftersom patentansokan i regel sker manga
ar fore lansering.

Nir patenttiden 16pt ut har EQL Pharma och andra aktor-
er pa generikamarknaden mojlighet att utveckla likemedel
som ar identiska med originallikemedlet. Efter godkdnnan-
de av likemedelsverket i det land ansokan galler, mojliggors
marknadsforing och forsiljning av det nya generikat. Den
okade marknadskonkurrensen med fler aktorer pA markna-
den leder i sin tur som regel till lagre priser. I dtskilliga linder
tillimpas dven lagar som reglerar att den minst kostsamma
receptbelagda likemedelstypen ska finnas tillganglig. Det bor
podngteras att samtliga lakemedel som erbjuds marknaden
kvalitets- och sikerhetstestas pd samma sitt.

Fran den tidpunkt EQL Pharma paborjar utveckling
av ett nytt generikum tills det produkten godkinns av
likemedelsverket tar det cirka 30—36 manader. I sam-
band med att processen inleds formuleras det nya generi-
kats bestandsdelar och avtal sluts med en sa kallad CRO

(Contract Research Organisation), vilken under hela
framstillningsprocessen ar EQL Pharma be-
hjilpliga med bland annat regulatoriskt arbete
och sammanstillning av dokumentation
(en s kallad dossier) till den ansokan som
senare i processen lamnas in till likemedels-

myndigheten. Kliniska studier, s kallade
bioekvivalensstudier, genomfors pa friska
frivilliga forsokspersoner for att pavisa att
generikat ar medicinskt likvardigt och av
samma kvalitet som originallikemedlet.
Efter cirka tva ar ar utvecklingen och
de kliniska studierna klara och dossiern
limnas in till likemedelsmyndigheten.
Frén den tidpunkt d4 dossiern limnas
in till lakemedelsmyndigheten tar det
cirka ett ar innan ett slutligt utlitande
och ett eventuellt godkdnnande, ar EQL
Pharma tillhanda varefter forsdljningen
kan inledas.

Produkter
EQL Pharma har for niarvarande dtta
produkter som marknadsfors i sin portfolj,
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namligen Hydroxyzine, Klaritromycin, Cilostazol, Doxy-
cycline, Metformin (endast vissa styrkor och férpackningar),
Mometason (kram och salva), och Fenoximetylpenicillin.
Flertalet av dessa siljs i flera styrkor och forpacknings-
storlekar. Samtliga produkter ingar i likemedelsformanen
och har begransad konkurrens. Harutover har Bolaget ett
antal pagdende utvecklingsprojekt som kommer att lanseras
under 2016 och framat.

Marknad

EQL Pharmas verksamhet ar for narvarande koncentre-

rad till de nordiska linderna Sverige, Danmark, Finland

och Norge. Forsiljning har inletts i Sverige, Danmark och
Finland. I samband med den planerade lanseringen av nya
produkter ar forsiljningen dven planerad att inledas i Norge.
Den framsta anledningen till det i nulidget gallande mark-
nadsomradet dr att det i Sverige, Danmark och Finland finns
speciella lagar och forordningar som tillimpas for att halla
nere likemedelskostnaderna for samhallet. Enligt lag om
likemedelsformaner ska likemedel inom likemedelsformanen
(hogkostnadsskyddet) som limnas ut mot recept bytas ut mot
det billigaste, likvirdiga likemedlet med samma verksamma
amne och beredningsform.?

Sverige

Systemet med generiskt utbyte dr val utbyggt, har en stor
acceptans och fungerar enligt styrelsens bedémning effek-
tivt. Nya priser faststills varje manad. I Sverige siljs drligen
generika for cirka 5,0 miljarder SEK, vilket utgor cirka 16,5
procent av den totala likemedelsforsiljningen i Sverige.?

I dagslaget ar Sverige EQL Pharmas huvudsakliga marknad
och stdr for cirka 85 procent av Bolagets totala intdkter.

Danmark

Systemet med generiskt utbyte fungerar enligt styrelsens
bedomning vil. Nya priser faststills varannan vecka. I Dan-
mark siljs arligen generika for cirka 4,2 miljarder SEK, vilket
ar knappt 23 procent av den totala likemedelsforsiljningen i
landet.*

Finland

Aven Finland har en princip dir det billigaste likemedlet ska
sdljas. Emellertid tillater det finska systemet att alla like-
medel som har ett pris som skiljer maximalt 15 SEK fran
det billigaste likemedlet i en viss grupp dr utbytbara. Detta
medfor att det dr betydligt svarare att uppnd stora mark-

Utveckling

EQL Pharma utvecklar nisch-generika baserat pa en “return
of investment” kalkyl. Eftersom ett storre antal projekt har
identifierats s viljs de generika som bedoms ge bist “return
of investment” samtidigt som de har en rimlig risknivd ur
konkurrensmissigt, regulatoriskt -och utvecklingsperspektiv.
Nedlagda kostnader for utvecklingsprojekten aktiveras. EQL
Pharma ger for narvarande inga bidrag till andra forsknings-
organisationer eller till universitet.

nadsandelar i Finland dven om man har lagst pris. Apoteken
”bor” visserligen vilja det billigaste tillgangliga likemedlet
men viljer enligt styrelsens uppfattning i praktiken det mest
kianda preparatet i landet, vilket ofta ar ett finskt varumarke.
Nya referenspriser, eller maxpriser, sitts var tredje manad
men justeringar kan goras var fjortonde dag. Den finska
generikamarknaden omsitter arligen cirka 3,1 miljarder SEK
eller knappt cirka 16 procent av den totala likemedelsmark-
naden i Finland.®

Norge

Norge tillimpar ett system som innebir att apoteken har ritt
att direktforhandla med likemedelsbolagen for att direfter
sdtta det pris man anser lampligt inom det av staten fast-
stallda takpriset (70 procent av originalets pris vid intrade av
generisk konkurrens for att sedan trappstegsvis sjunka ytter-
ligare ned till 20 procent av originalets pris efter 18 manader).
All generika i Norge siljs darfor till hogsta mojliga pris, s&
kallat “maximalpris”, dven om apotekens inkopspris till
exempel dr 1-2 procent av originalets pris. For att komma in
i de norska apotekskedjorna kravs darfor enligt styrelsens be-
domning unika generika ddr apoteken inte kan spela ut olika
bolag mot varandra. I Norge siljs generika for cirka 1,6 mil-
jarder SEK per 4r vilket totalt motsvarar drygt 10 procent av
den norska likemedelsmarknaden.®

Potentiella ytterligare marknader att bearbeta

En potentiell framtida ny geografisk marknad for EQL
Pharma dr Tyskland som nyligen har infort ett system som
bygger pa ldgsta pris-principen. Andra marknadsnischer som
EQL Pharma ser 6ver ar parallellimportmarknaden, framfor
allt inom Sverige och Danmark. Kortfattat innebar parallell-
import att man koper originallikemedel i ett EU-land dar ett
visst originallikemedel dr billigt, till exempel i Polen, for att
sedan importera och packa om dessa for forsiljning i annat
EU-land, till exempel Sverige.

L2 http://www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/ Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/
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Styrelse och revisor

Rajiv | Modi
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1960

Styrelseordférande och VD for Cadila
Pharmaceuticals. Ordforande for

CII National Committee on Pharma
2015-2016. Ordforande i styrelsen
for Indian Institute of Technology,
Guwahati, India. Tidigare ordférande
for CII Gujarat State Council.
Aktieinnehav: 6 500 000 via bolag.

Ingemar Kihlstrom
Styrelseordforande sedan 20135.
Fodd: 1952

Ovriga uppdrag: Ar sedan mer 4n 10 ar
fristdende konsult i Ingemar Kihlstrom
AB. Har tidigare arbetat 20 ar i Astra
AB och Pharmacia AB med FoU och
affarsutveckling. Har ocksa arbetat
som radgivare och analytiker i finans-
branschen i 8 ar. Ar idag ordférande i
BoMill Holding AB, Spectracure AB
och Miris Holding AB. Ar styrelse-
ledamot i Emplicure AB HealthInvest
Partners AB, Prolight Diagnostics AB
och Respiratorius AB. Ar férordnad
som extern bedomare av ansokningar
till Vinnova inom omradet Hailsa.
Aktieinnehav: 316 800 inklusive bolag.

Christer Fahraeus

Styrelseledamot sedan 2006 och VD.
Medgrundare av EQL Pharma.
Fodd: 1965

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande
i FlatFrog Laboratories AB, Respi-
ratorius AB (publ) och Longboat
explorers AB. Styrelseledamot i
CellaVision AB (publ) och Reccan
AB. Fahrzeus har tidigare varit VD i
CellaVision AB (publ), Anoto Group
AB (publ), FlatFrog Laboratories och
Agellis Group AB (publ).
Aktieinnehav: 6 674 873 via bolag.

"i
Bjorn Beermann

Styrelseledamot sedan 2013.
Fodd: 1941

Ovriga uppdrag: Likare och specialist i
internmedicin och klinisk farmakologi
samt docent vid Karolinska Institutet.
Aktiv i 6ver 20 &r som bade medlem

i ledningsgruppen och professor vid

det svenska Likemedelsverket och har
erfarenhet som chef for enheten for
lakemedelsinformationen, inspektions-
enheten och biverkningsenheten under
olika perioder. 2007-2012 delegat

vid den vetenskapliga kommittén for
sarlikemedel (COMP) vid Europeiska
Likemedelsmyndigheten (EMA) i
London. Aven varit utsedd av regeringen
som ledamot vid Medicinska forsknings-
radet och Vetenskapsradet i Sverige.
Aktieinnehav: 5 000 via bolag.

Maria Ohlander
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: 1968

Chief Scientific Officer vid Smartfish
AS. Styrelseledamot i Neuronano AB.
Tidigare bl.a. VP Clinical Develop-
ment and Regulatory Affairs pa Karo
Bio AB samt Study Delivery Director
vid AstraZeneca. Har totalt 6ver 20
ars erfarenhet av projektledning och
kliniska provningar inom olika like-
medelsforetag och CRO.
Aktieinnehav: 0.

L\

Lars Holmqvist
Styrelseledamot sedan 2009.
Fodd: 1955

Ovriga uppdrag: Sedan 2005 bland
annat Senior Advisor for BearingPoint
och 2010--2015 Senior Advisor for
IKEA Industry Investment & Develop-
ment. Styrelseordforande for Recyctec
Holding AB sedan 2014. Lang erfaren-
het frdn bade noterade och onoterade
bolag och har varit savil grundare som
agare och VD for bade IT- FoU- och
VC-féretag och foretag inom detalj-
handeln.

Aktieinnehav: 487 432 inklusive bolag.

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor,
Crowe Horwath Osborne AB.
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Ledning

Christer Fahraeus
VD och koncernchef

Se ovan styrelse

(|
W
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Charlotte Enochsson
Regulatory Affairs &
Drug Safety Manager

Master of Medical Science, Lunds
universitet. Innan hon borjade pa
EQL Pharma, hade Charlotte en
position som Regulatory Affairs
Associate inom Global Regulatory
Affairs pd Ferring Pharmaceuticals.
Hon har dven tvd érs erfarenhet

av marknadsanalys av europeiska
lakemedelsindustrin.

Jennie Sterning
CFO

Auktoriserad redovisningskonsult
FAR och kontorschef i Lund pa
Resursgruppen Ekonomi & Revision
AB sedan 2005. Har sedan EQL
startade 2006 varit uppdragsansvarig
for bokforing och drsbokslut.

Idag ansvarar Jennie dven for
koncernredovisning och finansiell
rapportering.

Anna Rytter
Regulatory Affairs &
Quality Assurance Manager

Msc. Molecular biology, PhD,

Lunds universitet. Anna har flerdrig
erfarenhet av regulatoriskt arbete
som Regulatory Affairs Professional
pa Leo Pharma. Innan dess har hon
arbetat drygt 10 4r med medicinsk
forskning, med fokus p& neurobiologi
och onkologi.

Fredrik Trawén
COO

Civilingenjor Industriell Ekonomi,
Lulea tekniska universitet. Innan
Fredrik borjade pd EQL Pharma
hade han en tjanst som Key Account
Manager pa ST Microelectronics.
Fredrik har dven mangdrig erfarenhet
av att arbeta med strategiskt inkop
pa Sony Ericsson bade i Lund och i
Tokyo.

P

Joakim Larsson
Manager Parallel Import

Bsc. Industrial Economics, hogskolan
i Gavle. Specialist inom globalt inkop
och logistik, mangarig erfarenhet
fran olika seniora positioner inom
Ericssonkoncernen, bla stationerad i
Beijing under en lingre tid.
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Forvaltningsberattels

Styrelsen och verkstillande direktoren for EQL Pharma AB
(publ), organisationsnummer 556713-3425 med site i Lund,
avger hirmed arsredovisningen rorande verksamheten i kon-
cernen och moderbolaget for rikenskapsaret 1 januari 2015
till 31 december 2015.

Verksamheten

EQL Pharma ar specialiserat pa att utveckla och silja gener-
ika, det vill siga likemedel som dr medicinskt likvardiga med
originallikemedel. Bolaget marknadsfor for nirvarande fem
nisch-generika pa den svenska, danska och finska marknaden,
i tillagg till dessa finns en betydande pipeline av ytterligare
nisch-generika for lansering 2016 och framat. Verksamheten
ar for narvarande helt inriktad pa receptbelagda likemedel i
Norden. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, syssel-
sdtter 6 (7) personer och dr noterat pd AktieTorget. EQL
Pharma bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete
med ledande kontraktstillverkare och storre likemedelsbolag i
bland annat Indien och Kina.

Vasentliga handelser under rikenskapsaret
QL Pharma har under aret vint till vinst, bade pd EBITDA
niva som tidigare kommunicerats som mdl, men dven pa
resultatniva for drets samtliga kvartal.

Under éret har likemedlen Klarithromycin (generika till
Klacid) lanserats pa den svenska marknaden och likemedlet
Phenoxymethylpenicillin kalium EQL Pharma lanserats i
Danmark,.

P4 produktniva dr det framfor allt Hydroxyzin och Doxy-
cyklin men dven Metformin och Klaritromycin som har salt
vél under aret.

Under ret har bolaget fortsatt att fokusera pa utvecklings-
projekten i pipeline och dven arbetat med pafyllning av pro-
dukter for 2017 och framét. Arbetet med flera av utvecklings-
projekten har utvecklats vil och for en knapp handfull av
EQLs forvantade storsaljare forvintas ansokningar om god-
kannande kunna lamnas in under 2016.

Bolaget har under aret ingdtt ett strategiskt samarbetsavtal
med Cadila Pharmaceuticals. Ett av de viktiga skilen till sam-
arbetet ar att knyta titare band med en utvecklingspartner
av nisch-generika. Bakgrunden ir att EQL Pharma haft sub-
stantiella forseningar i vissa projekt varfor ett tatt samarbete,
med gemensamma dgarintressen, tros minska risken for detta
framover. Samarbetet har inledningsvis identifierat tta nya
projekt av utvecklingskaraktir men inkluderar dven den pipe-
line av produkter som Cadila Pharmaceuticals har utvecklat
for europeiska marknader.

EQL Pharma AB
Org.nr. 556713-3425

En riktad nyemission pa 6,5 miljoner aktier har som en del av
samarbetet genomforts till Cadila Pharmaceuticals Limited.
EQL Pharma tillférdes darmed 32,5 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Efter registreringen har EQL Pharma

23 938 666 aktier emitterade. Aktiekapitalet uppgar till

1 077 240 kronor. Genom nyemissionen kommer Cadila
genom sitt dotterbolag Satellite Overseas (Holdings) Limited
att dga 27,2 procent av EQL Pharma. Cadila har dven
tecknat 2 miljoner teckningsoptioner TO 3, med losenkurs
6,50 kronor per aktie och losenperiod 1 april till 15 december
2016.

Under aret utnyttjades 1 112 240 stycken teckningsoptioner
TO 2, varigenom EQL Pharma tillfordes drygt 5 MSEK efter
emissionskostnader.

EQL Pharma har under aret kostnadseffektiviserat distri-
butionen och logistiken och raknar med att ldngsiktigt kunna
pressa ner kostnaden for dessa ytterligare.

Bolaget har under dret valt att 6kat sina lager av nisch-
generika for att mojliggora leverans av en enskild produkt
varje médnad under en ldngre tid. Detta binder en del rorelse-
kapital men forbattrar vara saljmojligheter for de produkter
dar vi har mycket lite konkurrens.

Aktien

Bolaget aktie ar listat pd AktieTorget sedan den 17 decem-

ber 2013. Totala antal aktier i bolaget vid periodens slut var

23 938 666 (16 326 426) stycken. Under kvartalet emitterades

6,5 miljoner aktier till Cadila Pharmaceuticals Limited.
Bolaget har stillt ut 2 miljoner teckningsoptioner TO 3 till

Cadila Pharmaceuticals Limited, med losenkurs 6,50 kronor

per aktie och losenperiod 1 april till 15 december 2016.

Nyemission

Under dret utnyttjades 1 112 240 stycken teckningsoptioner
TO 2, varigenom EQL Pharma tillfordes drygt 5 MSEK efter
emissionskostnader.

En riktad nyemission pa 6,5 miljoner aktier har genomforts
till Cadila Pharmaceuticals Limited. EQL Pharma tillfordes
dirmed 32,5 miljoner kronor fére emissionskostnader. Efter
registreringen har EQL Pharma 23 938 666 aktier emitter-
ade. Aktiekapitalet uppgdr till 1 077 240 kronor. Genom
nyemissionen kommer Cadila Pharmacuticals Limited genom
sitt dotterbolag Satellite Overseas (Holdings) Limited att dga
27,2 procent av EQL Pharma. Cadila Pharmaceuticas Limited
har dven tecknat 2 miljoner teckningsoptioner TO 3, med
losenkurs 6,50 kronor per aktie och losenperiod 1 april till
15 december 2016.
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Aktieagare
Antalet aktiedgare var ca 850 vid drets ingdng och ca 900 vid
utgangen av 2015.

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att féresla nagon utdelning forran
bolaget genererar goda vinster och kassafloden. EQL Pharma
har inte limnat utdelning sedan bolaget grundades 2006.

Finansiella rapporter

Resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 26,9 (17,6) MSEK.
Bruttovinsten uppgick till 18,5 (6,6) MSEK for aret och
bruttomarginalen forbattrades till 69 (38) %. EBITDA upp-
gick till 5,5 (-6,8) MSEK.

Resultatet for perioden uppgick till 3,7 (-8,8) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till 0:16 (-0:54) kr.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick
till 13,0 (13,4) MSEK under aret. Avskrivningarna uppgick
under aret till -1,3 (-0,9) MSEK.

Finansnettot uppgick till -0,4 (-0,4) och inkluderar rante-
betalningar pa langfristiga lan samt fakturabeldning.

Kassafl6de

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar
i rorelsekapital uppgick till 5,1 (-7,9) MSEK. Forandringar i
rorelsekapital var -5,5 (-4,0).

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
7,0 (-1,9).

Finansiering

Kassaflodet frin finansieringsverksamheten uppgick till totalt
34,3 (8,1) MSEK. Bolagets samtliga 1an 16stes pA samman-
taget 5,1 MSEK under &ret.

Finansiell stallning per 31 december 2015
Likvida medel

Likvida medel uppgick till 26,8 (0) MSEK per den

31 december 2015.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 20135 till
47,4 (6,3) MSEK och eget kapital per aktie till 0,38 kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 89,2 (35,4) % vid arets slut.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK.

Flerarsjamforelse, koncernen

2015
Nettoomsattning 26 871 711
Resultat efter finansiella poster 3721 850
Arets resultat 3721 850
Soliditet (%) 89
Avkastning pa eget kapital (%) 14

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar

2014 2013 2012 2011

17 588 533 22171 503 16 670 452 11 765 857
-8 784 638 -7 709 820 -5 527 814 -8 299 752
-8 784 638 -7 709 820 -5 527 814 -8 299 752
35 26 11 36

neg. neg. neg. neg.
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Moderbolaget

EQL Pharma AB dr moderbolag i koncernen EQL Pharma.
Nettoomsittningen under 2015 uppgick till 26,9 (17,6) MSEK
och rorelseresultatet EBITDA uppgick till 5,6 (-7,3) MSEK.

Fortsatt drift

Bolaget bedomer att det foreligger forutsattningar for fortsatt
drift under 12 manader frdn balansdagen. Skulle verksam-
heten dndra inriktning, 6ka tempot i in-licensiering eller ligga
till ytterligare verksamhet an hittills planerat dr det mojligt att
ytterligare finansiering kan komma att kravas.

Framtida utveckling

Bolagets forvantade framtida utveckling

Bolaget kommer under 2016 att arbeta med forsiljningen
och forsorjningen av redan lanserade likemedel. Vidare
kommer EQL Pharma fortsitta sitt arbete med att identi-
fiera nya intressanta generiska produkter och att antingen
licensiera in dessa fran konkurrenskraftiga tillverkare eller
utveckla dessa tillsammans med samarbetspartners. Bolaget
kommer under aret ligga stor vikt pa utvecklingen av bo-
lagets pipeline av nisch-generika.

Framtidsutsikter
Jamfort med 2015 bedomer vi att omséttningen 6kar med
20-30% och att resultatet stiger i motsvarande grad. Aret
forvantas bli ojamnt med en starkare inledning och avslutning
men att mitten av dret kan bli svagare. En forutsittning for
den starkare avslutningen ar att bolaget lyckas lansera nya
produkter i tid.

Under &ret forvintas dven att ett antal av EQL:s kommande
storsdljare skickas in till myndigheter f6r godkdnnande.

Bolaget har som mal att vixa med minst 30 % i genomsnitt
per ar under den kommande 5-drsperioden och att rorelse-
resultatet vaxer i dtminstone samma takt som omsattnings-
tillvaxten.

Personal

Koncernen sysselsitter 7 (6) personer varav 3 (4) ar kvinnor.
Utover den fasta personalen finns dven konsult med spets-
kompetens inom GMP, farmakovigilans samt partihandels-
verksamhet knutna till moderbolaget.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pé verksam-
heten i EQL Pharma. Det dr ddrfor av stor vikt att beakta re-
levanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmojligheter. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak
pd att vara heltickande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknaden
kan innebira resultatforsimringar for Bolaget och det kan
darfor inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behova
anskaffa ytterligare kapital. En omfattande satsning och pro-
duktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form
av forsdamrad forsiljning och forsiamrad Ionsamhet. Okad
konkurrens kan innebira negativa forsiljnings- och resultat-
effekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sisom inflation, valuta- och rianteforand-
ringar, tillgadng och efterfridgan samt lag- och hogkonjunkturer
kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsiljningspriser och
aktievirdering. EQL Pharmas framtida intdkter och aktie-
virdering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll. En stor del av inkopen sker i euro
vars virde kan forandras visentligt.

EQL Pharma kommer fortsdttningsvis att nyutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststilla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrivande dn planerat
eller tar lingre tid 4n planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas
utan att en samlad utvirdering av 6vrig information tillsam-
mans med en allmdn omvirldsbedomning har gjorts. For en
mer utforlig lista av risker hanvisar vi till EQLs memorandum
av den 20:e augusti 2013, sidorna 8-9.

10 ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING FOR EQL PHARMA AB | ORG.NR. 556713-3425



Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstammans forfogande star

overkursfond 42 285 665
arets vinst 3722 494
46 008 159
Styrelsen foreslar att i ny rikning 6verfores 46 008 159
46 008 159

Balanserad vinst avriknas mot dverkursfond

Bolagets resultat for rakenskapséaret samt finansiell stallning per 31 december 2015 framgar av bifogade finansiella rapporter med
tillhérande noter, vilka utgor en integrerad del av denna drsredovisning.

EQL Pharma AB
Org.nr. 556713-3425
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Finansiell oversikt

Resultatrakning

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Jamforelsestorande poster

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Hanforligt till: Moderforetagets aktieagare

Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter

Licens- och registreringsavgifter lakemedel

Materiella anlaggningstiligdngar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i 6vriga foretag

Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Not

Not

10

11

Koncernen
2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2014-12-31
26 871 711 17 588 532
1812852 0
5000 0
28 689 563 17 588 532
10 172 914 10 975 077
-7 831 578 7770 365
-5 182 621 5615 377
-1 331 346 -863 273
0 789 302
24 518 459 -26 013 394
4171 104 -8 424 862
0 0
483 5759
-449 737 -365 536
-449 254 -359 777
3721850 -8 784638
0 0
3721850 -8 784638
3721 850 -8 784 638
Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
1650 545 173 740
13615 871 9383672
15 266 415 9557 412
80 054 78 323
80 054 78323
0 0
1000 1 000
295 245 295 245
296 245 296 245
15642 715 9931980

Moderbolaget
2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2014-12-31
26 871 711 17 588 532

1812852 0

5000 0
28 689 563 17 588 532
410 172 914 11 764 379

7 732 951 -7 578 504
-5 180 600 -5 509 818
1331 346 -863 273
0 0

24 417 811 25 715 974
4271752 -8 136 442
100 000 -470 310
464 5752

-449 722 -365 308
-549 258 -829 866
3722494 -8 966 308
0 0
3722494 -8 966 308

Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31

1650 545 173 740
13390 871 9158 672
15041 415 9332412
80 054 78323

80 054 78 323

90 000 90 000
1000 1000

0 0

91 000 91 000

15 212 470 9501 735
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Balansrakning (forts)

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Handelsvaror

Forskott till leverantorer

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (23 938 666 aktier)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Fakturabelaning
Leverantérsskulder
Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
4095 737 1962 297
945 977 1195928
5041 714 3158225
5236 307 3980393
0 0
59 155 200 294
327 129 399 847
5622 590 4580533
15 26 808 549
26 808 549
37472854 7 738 759
53 115 568 17 670 739
Not
12
13 1077 240 734 689
1077 240 734 689
42600 775 14 310 394
3721850 -8 784 638
46 322 624 5525 756
47 399 864 6 260 445
14
1100 000
2000 000
3100 000
0 18 319
14 026 1221219
2689 607 3857 684
0 0
1811889 2338214
16 1200 182 874 857
5715 704 8310 294
53 115 568 17 670 739

Moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31
4095 737 1962297
945 977 1195928
5041 714 3158225
5236 307 3980393
178 006 146 719
49522 163 438
327 129 399 847
5790 963 4690 396
26 740 638 0

26 740 638
37573316 7848621
52 785 785 17 350 356
1077 240 734 689
1077 240 734 689
42 285 665 14 175 066
3722494 -8 966 308
46 008 159 5208 758
47 085 399 5943 448
1100 000
2000 000
3100 000
0 89173
14 026 1221219
2689 290 3786 379
0 31579
1811 889 2333702
1185182 844 857
5700 387 8306 908
52 785 785 17 350 356
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POSTER INOM LINJEN Not
Stéllda sakerheter 17
Ovriga stéllda panter och darmed jémférliga sékerheter
Foretagsinteckningar

Beldnade kundfodringar

Summa stéllda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten Not
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i balanserade utgifter 7
Investering i licens- och registreringsavgifter

Investering i inventarier

Tillskott/Forvarv av koncernféretag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission
Amortering langfristiga lan
Omrakningsdifferens

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foérandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2500 000 2500 000
500 000 3500 000
3000 000 6 000 000
3000 000 6 000 000
Inga Inga
Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
3721 850 -8 784 638
1331346 863 273
5053 196 7 921 365
-1 883 489 3118 432
-1 042 057 204 720
2594 589 -7 305 600
-466 939 11903 813
-1 812 852 0
-5 172 899 1928 172
-56 330 0
0 0
-7 042 080 1928172
37 419 458 8 465 934
3100 000 -350 000
-1 889 474
34 317 569 8116 408
26 808 549 5715 576
0 5715576
26 808 549 0

2500 000
500 000
3000 000

3000 000

Inga

Moderbolaget
2015-12-31

3722493
1431346

5153 839

-1 883 489
-1 100 567
-2 606 522

-436 739

1812851
-5172 899
-56 330
-100 000
-7 142 080

37 419 458
-3 100 000

0
34 319 458

26 740 638
0
26 740 638

2500 000
3500 000
6 000 000

6 000 000

Inga

2014-12-31

-8 966 308
1023273

-7 943 035

3118432
68 632

-7 320 807
-12 076 778

0

-1 703 172
0

-50 000

-1 753172

8 465 934
-350 000
0
8115934

-5714 016
5714 016
0
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Tillaggsupplysningar

Allmanna upplysningar

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med drsredo-
visningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende r.

Véarderingsprinciper

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas
inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsviarden om inget annat anges nedan.

Redovisning av distributionskostnader

Historiskt har EQL Pharma inkluderat kostnaden for distri-
bution av likemedel i direkta varukostnader. Likemedels-
industrin betraktar dock distribution som en operativ
aktivitet och inkluderar dirfor dessa kostnader i silj- och
marknadskostnaderna, dvs operationella kostnader. For att
underlitta berdkningen av effektivitetsméatt samt utforande
av jamforelseanalyser gentemot likemedelsindustrin, redo-
visar EQL Pharma distributionskostnaderna under 6vriga
externa kostnader i samsyn med Likemedelsindustrin.

Intéktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som er-
hallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om ersitt-
ningen erhélls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag
gors for limnade rabatter.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver
tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprovas per varje balansdag. Foljande nyttjandeperioder
tillimpas:

Antal ar
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden omprévas per
varje balansdag.

Licensavgifter avser rittigheter for bolaget att tillverka
likemedel samt att marknadsfora och silja likemedel inom
ett visst territoriellt omrade. Utvecklingsavgifter avser
kostnader for att ta fram nya likemedel. For att ha ritt att

marknadsfora ett visst likemedel méste dessutom en registre-
ringsansokan skickas in till myndigheten i respektive land
for respektive lakemedel.I samband med betalning av licens-
och registreringsavgifter aktiveras dessa. Avskrivningen av
fardigutvecklade produkter gors med 45 % ar 1, 35 % ar 2
respektive 20 % ar 3.Egenutvecklade produkter skrivs av
linjart med 20 % per ar. Avskrivning pdborjas nar produkt-
erna lanseras.

I det fall det visar sig att potentialen for produkten dr
borta tidigare dn 3 ar har forflutit fran lanseringstillfillet,
skrivs resterande varde av pd en géng.

Antal ar
Balanserade utgifter 5
Licensavgifter 3
Utvecklingsavgifter 3
Egenutvecklade licensavgifter 5
Egenutvecklade registreringsavgifter 5

Varulager

Varulagret ar varderat till det ldgsta av anskaffningsvardet
och nettoforsiljningsvirdet. Nettoforsiljningsvirdet har
beriknats till forsdljningsvirdet efter avdrag for beraknad
forsiljningskostnad.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar
som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsérs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som giller pd balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rikenskapsar till f6ljd av tidigare trans-
aktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader. En
tempordr skillnad finns nar det redovisade virdet pa en
tillgdng eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet.
Temporira skillnader beaktas ej i skillnader hinforliga till
investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller
joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for dter-
foring av de temporira skillnaderna och det inte dr uppen-
bart att den temporira skillnaden kommer att dterforas
inom en overskadlig framtid. Skillnader som harrér fran den
forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovis-
ningen av en tillgdng eller skuld sdvida inte den hanforliga
transaktionen ar ett rorelseforvirv eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det dr stor sdkerhet att avdragen kan avriaknas
mot framtida skattemissiga dverskott.

Uppskjutna skatteskulder som ar hianforlig till obeskattade
reserver siarredovisas inte, obeskattade reserver redovisas
med bruttobeloppet i balansrakningen.
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Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller
indirekt innehar mer dn 50 % av rostetalet eller pa annat sitt
har ett bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande
innebdr en ritt att utforma ett foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det
innebar att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt

da forvdrvaren far bestimmande inflytande. Fran och med
denna tidpunkt ses forvdrvaren och den forvirvade enheten
som en redovisningsenhet. Tillimpningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgdngar (inklusive goodwill) och
skulder samt intdkter och kostnader medriknas i sin helhet
aven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvirdet for dotterforetag berdknas till summan
av verkligt virde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillging-
ar med tilligg av uppkomna och 6vertagna skulder samt
emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som ar direkt han-
forliga till rorelseforvirvet samt eventuell tilliggskopeskilling.
I forvarvsanalysen faststills det verkliga vardet, med nigra
undantag, vid forvirvstidpunkten av forvarvade identifier-
bara tillgdngar och 6vertagna skulder samt minoritetsintresse.
Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid forvirvs-

tidpunkten. Fran och med forvirvstidpunkten inkluderas i
koncernredovisningen det forvirvade foretagets intakter och
kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventu-
ell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Omrékning av utlédndska dotterforetag

Utldndska dotterbolags bokslut har omriknats till svenska
kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebdr att
samtliga tillgdngar, avsittningar och ovriga skulder omriknas
till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen
omriknas till drets genomsnittskurs. Uppkomna omraknings-
differenser fors direkt mot koncernens eget kapital.

Eliminering av transaktioner mellan

koncernforetag och intresseforetag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kost-
nader och orealiserade vinster eller forluster som uppkom-
mer vid transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i
sin helhet. Orealiserade vinster som uppkommer vid trans-
aktioner med intresseforetag elimineras i den utstriackning
som motsvarar koncernens dgarandel i foretaget. Oreali-
serade forluster elimineras pd samma sitt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nidgon
indikation pa nagot nedskrivningsbehov.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 1 Inkop och forsaljning inom koncernen Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Andel av inkdpen som avser koncernforetag 0 0 83 700 368 146
Not 2 Ersattning till revisorer Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Olov Stromberg Revision AB
Revisionsuppdrag 107 000 95 400 101 200 95 400
Ovriga tjanster 28 040 6 300 28 040 6 300
135 040 101 700 129 240 101 700

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer
av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster ar sadant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller
skatteradgivning.

Not 3 Personal Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
Medelantal anstallda

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 4,00 7,00 4,00 6,00
varav kvinnor 2,00 4,00 2,00 3,00
varav man 2,00 3,00 2,00 3,00

Loner, ersattningar m.m.

Loner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

Styrelsen:

Loéner och ersattningar 368 000 240 000 368 000 240 000

Fakturerade arvoden 1260 000 945 000 1260 000 945 000
1 628 000 1185 000 1 628 000 1185 000

Ovriga anstallda:

Loner och erséattningar 2515570 2980635 2515 570 2892988

Pensionskostnader 331778 283678 331 563 269 240
2847 348 3264313 2847133 3162228

Sociala kostnader 1087 233 1 026 302 1087 233 1 026 302

Summa styrelse och ovriga 5562 581 5475 615 5562 366 5373530

Till styrelsens ordférande har arvode utgatt med 150 000 kronor under aret 2015, féregaende ar 80 000 kronor.
Till dvriga styrelseledamoter har arvode utgatt med 60 000 kronor per ledamot, summa 368 000 kronor, féregdende ar
160 000 kronor.

Till verkstallande direktoren Christer Fahraeus narstaende bolag har arvoden med 1 260 000 kronor utgatt under ar 2015,
foregaende ar 945 000 kronor
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Not 4 Jamforelsestérande poster

Nedskrivning hanforlig till konkurrensutsatta produkter
vid andrad affarsinriktning till unik nisch-generika.

Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Nedskrivningar

Not 6 Skatt pa arets resultat
Koncernen
Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Skattemassiga justeringar
Underskottsavdrag som nyttjas i ar
| ar uppkomna underskottsavdrag

Summa

Moderbolaget
Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Skattemassiga justeringar
Nedskrivning aktier dotterbolag
Underskottsavdrag som nyttjas i ar
| &r uppkomna underskottsavdrag

Summa

Koncernen Moderbolaget
2015 2014 2015 2014
0 789 302 0 0
0 789 302 0
Koncernen Moderbolaget

2015 2014 2015 2014
0 0 -100 000 -470 310
-100 000 -470 310

2015 2014

3721850 -8784638

-818 807 1932620

-6 078 -8531

42 40

96 801 325 661

728 042 0

0 -2249790

0 0

3722494 -8966 308

-818949 1972588

-6 078 -8113

39 40

96 801 325 661

22 000 103 468

750 187 0

0 2186708

0 0

Moderbolagets och koncernens samlade underskott av naringsverksamhet uppgar till 29 MSEK, féregaende ar

32 MSEK. Nominellt varde av uppskjuten skattefordran hanforligt till underskottsavdrag i Sverige, vid skattesats 22 %,
ar 6,4 MSEK, foregaende ar 7,0 MSEK. Av vilka 0,3 MSEK ar upptagna i balansrakningen. Ej upptagen skattefordran
avseende underskottsavdrag kommer att tas upp som tillgang i balansrakningen nar bolaget/koncernen redovisar

stabila vinster.
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Not 7 Balanserade utgifter

Ingdende anskaffningsvarde

Inkdp

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Avskrivningar enligt plan beraknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 8 Licens- och registreringsavgifter lakemedel

Ingdende anskaffningsvarde
Inkdp

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Koncernen

201512-31 2014-12-31
699 234 699 234
1812 852 0
2512 086 699 234
-525 494 -385 647
-336 047 139 847
-861 541 -525 494
1650 545 173 740
Koncernen
2015-12-31 2014-12-31
13181006 13134169
5172 899 1928 172
0 1881335
18 353905 13 181 006
-3797 334 -5002 840
0 1796 915
-940 700 -591 409
-4 738034 -3797 334
13615871 9383672

| det fall det visar sig att potentialen for produkten ar borta tidigare an 3 ar har forflutit fran lanseringstillfallet, skrivs

resterande varde av pa en gang.

Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvarde

Inkop

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Avskrivning enligt plan beraknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Koncernen

2015-12-31 2014-12-31
350 875 350 875
56 330 0
407 205 350 875
272 552 -224 955
-54 599 -47 597
-327 151 272 552
80 054 78 323

Moderbolaget
201512-31 2014-12-31
699 234 699 234
1812 852 0
2512086 699 234
-525 494 -385 647
-336 047 139 847
-861 541 -525 494
1 650 545 173 740

Moderbolaget
201512-31 2014-12-31
12956 006 13134 169
5172 899 1703172
0 -1 881 335
18128905 12 956 006
3797334 5002840
0 1796 915
-940 700 -591 409
-4 738 034 -3 797 334
13 390 871 9158 672

Moderbolaget
201512-31 2014-12-31
350 875 350 875
56 330 0
407 205 350 875
272 552 224 955
-54 599 -47 597
-327 151 272 552
80 054 78 323
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Not 10 Andelar i koncernforetag

2015-12-31

40 000
50 000
90 000

2014-12-31

Uppskjuten
skattefordran

295 245
295 245

Arets
resultat

Moderbolaget
Foretag Organisationsnummer Sate Antal/Kap. andel % Redovisat varde
EQL Pharma Oy 2136140-3 Helsingfors 100
EQL Pharma Int AB 556957-9484 Lund 100
100,00%
Not 11 Uppskjuten skatt 2015-12-31
Koncernen Temporar Uppskjuten  Uppskjuten Temporar
skillnad skattefordran  skatteskuld skillnad
Underskottsavdrag 0 295 245 0 0
295 245
Not 12 Eget kapital Aktie-  Ovrigt bundet Ovrigt fritt
kapital eget kapital eget kapital

Koncernen

Belopp vid drets ingang

Resultatdisposition enligt beslut av arsstamma:

Nyemission
Emissionskostnader

Arets omrakningsdifferens
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Moderbolaget

Belopp vid arets ingang

Resultatdisposition enligt beslut av arsstamma:

Nyemission
Emissionskostnader
Arets vinst

Belopp vid arets utgang

734 689

342551

1077 240

734 689

342551

1077 240

0 14310394
-8 784 638

37 516 911

-440 004

1889

0 42 600 774

0] 14 175 066

-8 966 308

37 516 911

-440 004

0 42 285 665

-8 784 638
8784 638

3721850
3721850

-8 966 308
8 966 308

3722494
3722494

2014-12-31

Redovisat varde
40 000
50 000
90 000

Uppskjuten
skatteskuld

0
0]

Summa fritt
eget kapital

5525 756

37516 911
-440 004
1889
3721850
46 322 624

5208 758

37 516 911
-440 004
3722494
46 008 159

2 000 000 teckningsoptioner gavs ut gratis i samband med den riktade emissionen i oktober 2015. Lésenkursen pa dessa ar
lagst 6,50 kr och teckningstiden I6per mellan 2016-04-01 — 2016-12-15. Aktiekapitalet kan 6ka med hogst 90 000 kr.

Varje option ger ratt till teckning av 1 st aktie.

Not 13 Upplysningar om aktiekapital

Antal/varde vid arets ingang
Nyemission

Antal/varde vid drets utgang

Antal aktier

16 326 426

7612240

23 938 666

Kvotvarde per aktie

0,045

0,045
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Not 14 Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 ar

Not 15 Checkrakningskredit/Fakturakredit

Beviljad checkrakningskredit uppgar till:
Beviljad fakturabelaningskredit uppgar till:

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna arvoden
Upplupna semesterloner
Upplupna utgiftsrantor

Ovriga interimsskulder

Not 17 Skulder for vilka sakerheter stallts

Checkrakningskredit, utnyttjat belopp

Ovriga skulder, utnyttjat belopp

Belanade kundfodringar

Lund 2016-04-11

Christer Fahraeus
Verkstallande direktor

Ingemar Kihlstrom

Maria Ohlander

Lars Holmqvist

Min revisionsberattelse har lamnats 2016-04-12

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
0 3100 000 0 3100 000
0 3100 000 0 3100 000
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
250 000 250 000 250 000 250 000
500 000 3500 000 500 000 3500 000
750 000 3750 000 750 000 3750 000
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 201512-31 2014-12-31
675218 337 905 675218 337 905
129 654 75978 129 654 75978
0 53332 0 53332
395 310 407 642 380 310 377 642
1200 182 874 857 1185182 844 857
Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
0 153 530 0 153 530
14 026 1221219 14 026 1221219
Rajiv | Modi

Bjorn Beermann
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i EQL Pharma AB
Org.nr 556713-3425

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Jag har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen
for EQL Pharma AB for rakenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har an-
svaret for att uppritta en arsredovisning och koncernredo-
visning som ger en rittvisande bild enligt rsredovisnings-
lagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstillande direktoren bedomer dr nodvandig for att
uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppnd rimlig sdkerhet att rsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsredo-
visningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
atgdrder som ska utforas, bland annat genom att bedéoma risk-
erna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ir relevanta for hur bolaget
upprittar drsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en réttvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar dndamalsenliga med hinsyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksd en ut-
virdering av andamdlsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvints och av rimligheten i styrelsens och verk-
stdllande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i drsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrick-
liga och andamaélsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har drsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild
av moderbolagets och koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2015 och av dessas finansiella resultat och

kassafloden for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltnings-
berittelsen dr forenlig med drsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att drsstimman faststiller resultat-
rakningen och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har jag dven reviderat forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for EQL Pharma AB for
rakenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposition-
er betraffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for forvalt-
ningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust och
om forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utover min revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen granskat vasentliga beslut, atgarder och forhillan-
den i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktoren ar ersiattningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstimman behandlar resultatet enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for riken-
skapsaret.

Lund 2016-04-12

Olov Stromberg
Auktoriserad revisor
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Arsstdmma och kalendarium

Arsstamma
Arsstimma i EQL Pharma AB (publ) dger rum fredagen
den 13 maj 2016 kl. 16.00 i EQL Pharma AB’s lokaler pa
Stortorget 1 i Lund.

Kallelse till arsstimman finns tillganglig pd EQL Pharmas
hemsida www.eqlpharma.com.

Ratt till deltagande och anmalan

Ratt att delta i drsstimman har den som dels upptagits som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
avseende forhallandena den 7 maj 2016, dels senast den 7 maj
2016, girna fore kl. 16.00, till bolaget anmaler sin avsikt att
delta i drsstimman.

Anmilan om deltagande i stimman ska ske skriftligen
med namn, person- eller organisationsnummer, adress,
e-post och telefonnummer till adress EQL Pharma AB,
att: Jennie Sterning, Stortorget 1,222 23 LUND,
eller e-post till jennie.sterning@eglpharma.com.

Aktieregistrering

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear
Sweden AB for att i delta i stimman. Sddan registrering
madste vara verkstilld senast den 7 maj 2016 och bor begaras
i god tid fore denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Ovrig information

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — mars 13 maj 2016
Delérsrapport januari — juni 9 augusti 2016
Delérsrapport januari — september 25 oktober 2016
Bokslutskommuniké samt Q4 for 2016 8 februari 2017

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan
information finns tillganglig pA EQL Pharmas hemsida
www.eqlpharma.com frén offentliggorandet. EQL Pharmas
finansiella rapporter och pressmeddelanden kan prenume-
reras pa och laddas ner fran hemsidan eller via Akti€Torgets
hemsida.

EQL Pharma har med hinsyn till savil miljo- som
kostnadsmassiga skil beslutat att i forsta hand distribuera
arsredovisningen via foretagets hemsida. Den tryckta drs-
redovisningen kommer fortsattningsvis att kunna bestillas
via bolaget och postas till de aktiedgare och andra intressenter
som sarskilt begir det. For ytterligare information kontaktas
Christer Fahraeus, verkstillande direktor, tel 0705-60 90 00,
eller e-post: info@eglpharma.com.
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