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Januari - dec 2015
EQL Pharma AB

EQL Pharma AB &r ett Iakemedelsbolag, specialiserat pa nisch-generika, dvs generiska lakemedel med ingen eller begrénsad
konkurrens. EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin Wehlin.




e Koncernens omsittning for perioden uppgick till 26,9 (17,6) MSEK, en 6kning med 35%, och for
kvartalet till 6,5 (4,4) MSEK, en 6kning med 32%

e Bruttovinsten uppgick for perioden till 18,5 (6,6) MSEK, en 6kning med 180%, och for kvartalet
till 4,4 (1,9) MSEK, en 6kning med 135%

e EBITDA for perioden uppgick till 5,5 (-6,8) MSEK och for kvartalet till 1,2 (-1,5) MSEK
e Resultat per aktie blev 0:16 (-0:54) kr for perioden och 0:04 (-0:11) for tredje kvartalet
e Likvida medel var 26,8 (0) MSEK vid periodens utging.

e ] enriktad nyemission emitterades 6,5 miljoner aktier till Cadila Pharma, ett av Indiens storsta
privatigda ldkemedelsbolag, med en emissionslikvid pa 32,5 MSEK. EQL Pharma har dérefter
23.938.666 miljoner aktier och Cadila Pharma erholl en dgarandel pa 27,2 procent. Cadila har
dven en option pa 2 miljoner teckningsoptioner TO3 till 6,50 kronor per aktie med l6senperiod 1
april till 15 december 2016. Bakgrunden till den riktade emissionen &r ett omfattande samarbete
kring utveckling av nisch-generika och forsiljning av kommande Cadilaprodukter for den
europeiska marknaden. Under kvartalet betaldes den forsta milstolpen, drygt 4 MSEK, for
utvecklingsprojekten med Cadila Pharm.

e Likemedlet Phenoxymethylpenicillinkalium EQL Pharma har under kvartalet lanserats pa den
danska marknaden. Den totala omséttningen i originalledet i Danmark ar ca 28 mkr arligen. For
ndrvarande finns originalet samt ett annat generikum pa den danska marknaden. EQL Pharma
sdljer sedan sommaren 2013 ett liknande likemedel i Sverige, under namnet Fenoximetylpenicillin
EQL Pharma.

EQL Pharma ar specialiserat pa att utveckla och sélja generika, det vill sdga ldkemedel som é&r
medicinskt likvérdiga med originalldkemedel. Bolaget marknadsfor for ndrvarande fem nisch-generika
pa den svenska, danska och finska marknaden, i tilligg till dessa finns en betydande pipeline av
ytterligare nisch-generika for lansering 2016 och framét. Verksamheten ar for nidrvarande helt inriktad
pa receptbelagda ldkemedel i Norden. EQL Pharma bedriver sin verksamhet i Lund, sysselsétter 6 (7)
personer och &r noterat pa AktieTorget. EQL Pharma bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i
samarbete med ledande kontraktstillverkare och storre likemedelsbolag i bland annat Indien och Kina.

Stockholm (EQL:STO)
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Verksamheten

VDs kommentar

Det ér glddjande att EQL Pharma under fjarde kvartalet fortsatter att visa 1dnsamhet, bade pa
EBITDA-niva och pa resultatniva. Pa produktniva &r det framfor allt Hydroxyzin och Doxycyklin men
dven Klaritromycin som har salt val.

Arbetet med flera av utvecklingsprojekten har utvecklats mycket vél under kvartalet och for en knapp

handfull av EQLs forvéantade storsiljare bedoms ansokningar om godkénnande kunna ldmnas in under
2016. Eftersom arbetet med flera av projekten har varit ytterst komplicerade och tagit en léngre tid att

utveckla dr detta mycket gladjande.

Under andra delen av 2016 hoppas jag att vi kan lansera ndgra mindre nisch-produkter som kan 6ka
lénsamheten och ytterligare diversifiera var portfol;.

Jamfort med fjolaret viintas omsittningen 6ka och resultatet stiga i motsvarande grad. Aret forviintas
bli ojamnt med en starkare inledning och avslutning men att mitten av aret kan bli svagare. En
forutsattning for den starkare avslutningen dr att myndigheterna godkanner nya produkter i tid.

En tidigare inskickad potentiell storsédljare forvéntas hinna fa ndgot stdrre genomslag under aret.

Produktutveckling

EQL har en pipe-line av produkter for lansering under 2016, 2017 och 2018, varav det absoluta flertalet
idag saknar konkurrens. Produktutvecklingen gors i samarbete med partners i Indien, Indonesien,
Europa och Kina.

Finansiell information

Omséattning och resultat

RESULTATRAKNING

Belopp i SEK 01/10/15 01/10/14 01/01/15 01/01/14
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Q4 Q4 jmf 12 man jmf 12 mén

Nettoomsittning 6522 4432 26 872 17 589
Aktiverat arbete for egen rakning 464 0 1813 0
Ovriga rorelseintikter 0 -92 5 0
Direkta kostnader -2614 -2476 -10 173 -10 975
Bruttoresultat 4373 1 864 18 517 6613
Bruttomarginal % 67% 42% 69% 38%
Rérelsens kostnader -3 191 -3343 -13 014 -13 377
Rorelseresultat fore avskrivningar 1182 -1479 5502 -6 763
Avskrivningar -177 -197 -1331 -863
Rorelseresultat efter avskrivningar 1005 -1677 4171 -7 627
Resultat fran finansiella poster -55 -81 -449 -369
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Resultat efter finansiella poster 950 -1 758 3722 -7 995
Jamforelsestoramde poster 0 -73 0 -789
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 950 -1831 3722 -8 785

Under perioden januari — december uppgick omséttningen till 26,9 (17,6) MSEK och for kvartalet till
6,5 (4,4) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 18,5 (6,6) MSEK for perioden och till 4,4 (1,9) MSEK for kvartalet.
Bruttomarginalen uppgick till 67 (42)% for kvartalet.

EBITDA uppgick till 5,5 (-6,8) MSEK for perioden och till 1,2 (-1,5) MSEK for kvartalet.
Resultatet for perioden uppgick till 3,7 (-8,8) MSEK och till 1,0 (-1,8) MSEK for kvartalet
Resultat per aktie blev 0:16 (-0:54) kr for perioden och 0:04 (-0:11) for tredje kvartalet

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick till -13,0 (-13,4) MSEK under perioden och
till -3,2 (-3,3) for kvartalet.

Avskrivningarna uppgick under perioden till -1,3 (-0,9) MSEK.
Finansnettot uppgick till -0,4 (-0,4) MSEK for perioden och inkluderar réntebetalningar pa langfristiga

lan samt fakturabeldning. Under kvartalet 16stes alla langfristiga lan.

Kassaflode, investeringar och finansiering

KASSAFLODE
Belopp i TSEK 01/10/15 01/10/14 01/01/15 01/01/14
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Q4 Q4 jmf 12 man jmf 12 man
Kassaflode fran rorelsen under perioden 1127 -1633 5053 -7 921
Foréndring i rorelsekapital 1877 -3 658 -5 520 -3982
Kassaflode frin rorelse efter forindring av rorelsekapital 3003 -5291 -467 -11 904
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4793 -604 -7 042 -1928
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 066 -31 34318 8116
Periodens kassaflode 25276 -5927 26 809 -5 716
Kassa / bank vid periodens borjan 1532 5927 0 5716
Kassa / bank vid periodens slut 26 809 0 26 809 0

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital uppgick till 5,1 (-8,0)
MSEK f{6r perioden och till 1,1 (-1,6) MSEK for kvartalet. Forandringar i rorelsekapital var -5,5 (-4,0)
for perioden.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7,0 (-1,9) MSEK for perioden och till -4,8 (-
0,6) MSEK for kvartalet. Under kvartalet betaldes den forsta milstolpen for utvecklingsprojekten med
Cadila Pharma pa drygt 4 MSEK.



Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt 34,3 (8,1) MSEK for perioden och till
27,1 (0) MSEK for kvartalet. Under kvartalet genomfordes en riktad emission till Cadila Pharma pa 32,5
MSEK samtidigt som bolagets samtliga 14n 16stes pa sammantaget 5,1 MSEK.

Likvida medel uppgick till 26,8 (0) MSEK vid periodens utging.

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2015 till 47,4 (6,3) MSEK och eget kapital per aktie
till 1:98 (0,38) kronor.

Soliditeten uppgick till 89,2 (35,4) % vid periodens slut.

Bolaget aktie &r listat pd AktieTorget sedan den 17 december 2013. Totala antal aktier i bolaget vid
periodens slut var 23.938.666 (16.326.426) stycken. Under kvartalet emitterades 6,5 miljoner aktier till
Cadila Pharma.

EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.

Nettoomsittningen under perioden uppgick till 26,9 (17,6) MSEK och rorelseresultatet EBITDA
uppgick till 5,6 (-7,3) MSEK.

Koncernen sysselsétter 6 (7) personer varav 3 (6) ar kvinnor. Antalet heltidsanstéllda uppgar till 5 (5)
personer vid det svenska moderbolaget.

Utover den fasta personalen finns &ven konsultanstéllda med spetskompetens inom GMP,
farmakovigilans samt partihandelsverksamhet knutna till moderbolaget.

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknaden kan innebéra resultatférsdmringar for Bolaget och
det kan dérfor inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsdmrad
forsiljning och forsimrad 16nsamhet. Okad konkurrens kan innebdra negativa forsiljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.



Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteféréndringar, tillgdng och efterfrigan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievérdering. EQL
Pharmas framtida intékter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En stor del av inkdpen sker i Euro vars virde kan fordndras vésentligt.

EQL Pharma kommer fortséttningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststilla med exakthet. Detta
medf0r en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande &n planerat eller tar langre
tid an planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skil inte beskrivas utan att en samlad utvérdering av &vrig
information tillsammans med en allmdn omvirldsbedémning har gjorts. For en mer utforlig lista av
risker hinvisar vi till EQLs memorandum av den 20:e augusti 2014, sidorna 8-9.

Denna finansiella rapport innehéller uttalanden som é&r framatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig visentligt fran de forutsedda. Utover de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas forseningar och svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sdsom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska provningar, men &dven potentiellt
konkurrerande utvecklingsprogram, konjunkturforhallanden, patentskydd och valutakurs- och
rantefluktuationer samt politiska risker.

Arsredovisningen kommer finnas tillgéinglig pa bolagets hemsida for nedladdning den 13:e april 2016.
Arsstimman kommer héllas i bolagets lokaler pa Stortorget 1 i Lund den 13:e maj kI 1600. Kommande
rapporter for 2016 publiceras:

Innevarande rikenskapsperiod:

Q1 2016: 2016-05-13

. . 2016-05-13, kI 1600 i EQL:s
Arsstfimma 2016: lokaler Stortorget 1 i Lund
Q2 2016: 2016-08-09
Q3 2016: 2016-10-25
Bokslutskommuniké och Q4 2016: 2017-02-08

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med K3 for 2015. Avseende moderbolaget har denna
delérsrapport upprittats i enlighet med K3 for 2015. Utlédndska dotterbolags bokslut har omréknats till
svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebér att samtliga tillgéngar, avsittningar
och ovriga skulder omréknas till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrdkningen omraknas
till arets genomsnittskurs. Uppkomna omrékningsdifferenser fors direkt mot koncernens eget kapital.
Belopp ar uttryckta i MSEK (miljoner svenska kronor) om inget annat anges. KSEK &r en forkortning
for tusental svenska kronor.



Finansiella mal - uppdatering

Jamfort med 2015 beddmer vi att omséttningen 6kar med 20-30% och att resultatet stiger i
motsvarande grad. Aret forviintas bli ojimnt med en starkare inledning och avslutning men att mitten
av aret kan bli svagare. En forutséttning for den starkare avslutningen &r att bolaget lyckas lansera nya
produkter i tid.

Under aret forvéntas dven att ett antal av EQL:s kommande storséljare skickas in till myndigheter for
godkdnnande, men under aret forvéntas inte en tidigare inskickad potentiell storséljare hinna fa nagot
storre genomslag.

Bolaget har som mal att vixa med minst 30% i genomsnitt per ar under den kommande 5-arsperioden
och att rorelseresultatet vixer i &tminstone samma takt som omséttningstillvixten.

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Enligt beslut av arsstimman 2015 ska valberedningen besta av styrelsens ordférande samt en
representant for envar av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna vid september ménads utgang 2015.

Infor arsstimman 2016 utgdrs valberedningen av Christer Fahraeus, VD i EQL Pharma AB och
ordforande i valberedningen (utsedd av Christer Féhraeus med bolag), Karin Wehlin (utsedd av Karin
Wehlin m bolag), Rajiv I Modi (utsedd av Cadila Pharma), samt styrelsens ordférande Ingemar
Kihlstrom.

Aktiedgare som Onskar ldmna forslag till valberedningen kan skicka e-post till info@eqlpharma.com,
eller vanlig post till: Valberedningen, EQL Pharma AB, Traktorvdgen 11, 226 60 Lund.

EQLs éarsstimma 2016 kommer att hallas i Lund den 13 maj 2016 klockan 16:00. Aktiedgare som vill
fa ett &rende behandlat vid arsstimman kan skicka begéran skriftligen med e-post pa adressen
info@eqlpharma.com eller medvanlig post pa adressen: Styrelsen, EQL Pharma AB, Traktorvédgen 11,
226 60 Lund. Begéran maste ha inkommit senast sju veckor fore stimman for att kunna tas in i
kallelsen och ddrmed pé arsstimmans dagordning.

Christer Fahraeus, VD

For ytterligare information kontakt Christer Fahraeus, tel. +46 755 55 12 95
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Lund den 16 februari 2015

Bjorn Beermann Christer Féhraeus Lars Holmqvist
Ingemar Kihlstrom Rajiv I Modi Maria Ohlander
Koncernen

BALANSRAKNING |

Belopp i SEK

Tillgdngar 31/12/15 31/12/14
Immateriella anldggningstillgangar 15266 9557
Materiella anldggningstillgangar 80 78
Finansiella anlaggningstillgangar 296 296
Summa anliggningstillgingar 15 643 9932
Summa omsittningstillgangar 37473 7739

Summa tillié’miar 53 116 17 671

Skulder och eget kapital R R

Summa eget kapital 47 400 6260
Léngfristiga skulder 0 3100
Kortfristiga skulder 5716 8310

Summa eiet kaiital och skulder 53 116 17 671

Koncernens forindring eget kapital sammandrag
2015-01-01 - 2015-12-31
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Bundna Fria Periodens

KSEK Aktiekapital  reserver reserver resultat

Belopp vid periodens inging 735 0 14 310 -8785

Omforing av resultat -8 785 8785
Nyemission 343 37517
Emissionskostnader _440
Omrikningsdifferenser 2

Periodens resultat 3722

Belopp vid periodens utging 1077 0 42 601 3722

Moderbolag

RESULTATRAKNING
Belopp i SEK 01/10/15 01/10/14 01/01/15 01/01/14
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Q4 Q4 jmf 12 mén jmf 12 mén
Nettoomséttning 6522 4432 26 872 17 589
Aktiverat arbete for egen rakning 464 0 1813 0
Ovriga rorelseintikter 0 -92 5 0
Direkta kostnader -2614 -2 549 -10 173 -11 764
Bruttoresultat 4373 1791 18 517 5824
Bruttomarginal % 67% 40% 69% 33%
Rorelsens kostnader -3229 -3226 -12914 -13 088
Rorelseresultat fore avskrivningar 1143 -1435 5603 -7264
Avskrivningar -177 -197 -1331 -863
Rorelseresultat efter avskrivningar 967 -1 633 4272 -8 127
Resultat fran finansiella poster -55 -551 -549 -839
Resultat efter finansiella poster 912 -2 184 3722 -8 966
Extra ordindra poster 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 912 -2 184 3722 -8 966
KASSAFLODE
Kassaflode fran rorelsen under perioden 1088 -1986 5154 -8 103
Foréndring i rorelsekapital 1914 -3 343 -5 591 -4 134
Kassaflode frin rorelse efter forindring av rorelsekapital 3002 -5329 -437 -12 237
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4793 -444 -7 142 -1593
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 068 -67 34319 8116
Periodens kassaflode 25277 -5 840 26 741 -5 714




Kassa / bank vid periodens borjan 1464 5840 0

Kassa / bank vid periodens slut 26 741 0 26 741
BALANSRAKNING

Belopp i SEK

Tillgéngar 31/12/15 31/12/14
Immateriella anldggningstillgangar 15 041 9332
Materiella anlaggningstillgangar 80 78
Finansiella anldggningstillgangar 91 91
Summa anldggningstillgangar 15212 9 502
Summa omsittningstillgangar 37573 7 849

Summa tillgangar 52 786 17 350

Skulder och eget kapital R )
Summa eget kapital 47 085 5943

Léngfristiga skulder 0 3100
Kortfristiga skulder 5700 8307

Summa eiet kaiital och skulder 52 786 17 350



