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EQL Pharma AB

EQL Pharma AB dr ett ldkemedelsbolag, specialiserat pa nisch-generika, dvs generiska Idkemedel med ingen eller begrdnsad
konkurrens. EQL Pharma grundades 2006 av Christer Fahraeus och Karin Wehlin.
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Bokslutskommunikeé

Oktober - december och januari - december 2016

e Koncernens omsattning for fjarde kvartalet uppgick till 7,6 (6,2) MSEK, en 6kning med 16%.
Koncernens omsattning for hela aret uppgick till 28,2 (26,9) MSEK, en 6kning med 5%.

e Bruttovinsten uppgick for kvartalet till 4,2 (4,4) MSEK, en minskning med 3%. Bruttovinsten uppgick
for heldret till 19,7 (18,5) MSEK, en 6kning med 6%.

e EBITDA for kvartalet uppgick till 0,2 (1,2) MSEK, en minskning med 83%. EBITDA for helaret uppgick
till 5,1 (5,5) MSEK, en minskning med 7%.

e Resultat per aktie blev -0:01 (0:04) kr for kvartalet. Resultat per aktie blev 0:14 (0:16) kr for helaret.

e Likvida medel, inklusive outnyttjade beviljade krediter, var 27,4 (27,1) MSEK vid periodens utgang.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2016

e (Cadila Pharmaceuticals har under kvartalet tecknat 973.000 teckningsoptioner TO 3, vilket innebér
att bolaget tillférdes 6,3 miljoner kronor. Cadila dger efter kopet 29,9 procent av kapital och roster
i EQL Pharma.

e Under kvartalet har Alexander Brising startat pad bolaget som ansvarig for affarsutveckling.
Alexander Brising har haft en rad tunga marknads- och affarsutvecklingsuppdrag inom
farmaindustrin, ndrmast kommer han fran Sandoz Nordiska huvudkontor i Kbpenhamn. Han har en
MBA fran Handelshdgskolan i Goteborg.

e Under kvartalet har Catarina Hjelm rekryterats med fokus pa projektledning och regulatory affairs,
framforallt avseende vara indiska utvecklingsprojekt. Catarina kommer narmast fran Klinisk genetik
och dessférinnan fran AstraZeneca. Hon har en magisterexamen i kemi och matematik fran Lunds
Universitet.

e |ikemedlet Zonisamid EQL Pharma blev under fjarde kvartalet godkéant for forsaljning av det danska
lakemedelsverket. Zonisamid EQL Pharma ar ett antiepileptikum.

Om EQL Pharma

EQL Pharma ar specialiserat pa att utveckla och sélja generika, det vill séga lakemedel som ar
medicinskt likvardiga med originallakemedel. Bolaget marknadsfor for narvarande fem nischgenerika
pa den svenska, danska och finska marknaden, i tillagg till dessa finns en betydande pipeline av
ytterligare nischgenerika for lansering under 2017 och framdver. Verksamheten ar for narvarande helt
inriktad pd receptbelagda ldakemedel i Norden. EQL Pharma har sin bas i Lund, sysselsdtter 6 (6)
personer och ar noterat pa AktieTorget. EQL Pharma bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i
samarbete med ledande kontraktstillverkare och storre ldkemedelsbolag i bland annat Indien och Kina.

Denna information ar sadan information som EQL Pharma AB &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggdrande den 8 februari kl.9:00 CET.



EQL har haft ett kvartal med lite battre omsattning, men med lite sémre marginal an motsvarande
kvartal 2015. Under kvartalet har reserveringar gjorts pa ca 300 tkr for produkter dar vissa matvarden
ligger nara specifikationsgransen. Under kvartalet har ocksa en rensning gjort av parallellprodukter déar
de oldnsamma har skrivits av, en engangskostnad pa ca 200 tkr.

Utvecklingsprojekten har utvecklats val under kvartalet och vi forvantar oss att ett flertal produkter
kommer lamnas in till Iikemedelsverk i Norden fér granskning under aret. Vi kommer under 2017 att
press-releasa nar inlamning sker till myndigheterna. Utvecklingen av pipeline, som presenteras nedan,
arinne i en intensiv fas med manga nya utvecklingsprojekt och in licensieringar under forhandling.

Under kvartalet har tva nya medarbetare anstallts, Alexander Brising som chef for business
development och Catarina Hjelm med ansvar for projektledning, regulatoriska fragor med sarskilt
fokus pa utvecklingsprojekt i Indien

EQL har for avsikt att fran och med 2017 belysa var pipeline av produkter. Redovisningen sker pa en hog
niva och inkluderar inte namn pa enskilda produkter eller produkternas nuvarande eller forviantade
marknad. Var intention ar att ge en béttre vagledning till aktiedgare utan att rdja information till
konkurrenter och utan att var pipeline kan tolkas som en finansiell framtidsutsikt. Var avsikt ar att
uppdatera informationen regelbundet, framst i och med kvartalsrapporterna.

EQLs totala pipeline bestdr idag av 22 produkter, varar tre (3) &r under granskning av
lakemedelsmyndigheter, en (1) r godkdnd och i lanseringsfas, dvriga 18 dr under utveckling. | tillagg till
var pipeline har vi 8 godkdnda och marknadsforda produkter. Var pipeline ar under fortsatt utveckling
och nya produkter férvantas tillkomma under aret.

Pipeline februari 2017 Produkter
Pipeline (inkl granskningsfas & lanseringsfas) 22
Granskningsfas 3
Lanseringsfas 1
Marknadsférda produkter 8

TOTALT (pipeline plus marknadsfoérda) 30



SO

Pipe-line
TOTALT (pipe-line plus marknadsforda)
Marknadsforda produkter g
Lanseringsfas W1
Granskningsfas H3H
Pipeline (inkl granskningsfas & lanseringsfas) 2
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® Produkter

Antal marknadsforda och lanserade produkter ar for ar

Flertalet av vara totalt 30 avtalade produkter berdknas vara lanserade under den kommande
trearsperioden. Vid ingangen av 2017 har vi 8 produkter pa marknaden, och vi forvdntar oss att ha totalt
16 produkter pa marknaden vid ingangen av 2019. Av diagrammet foljer ocksa att vi forvantar oss att
ha 29 marknadsforda produkter vid ingangen av 2020. Nya in licensieringar och
produktutvecklingsprojekt forvantas tillkomma under aret, dock kan vissa produkter bli nedlagda och
andra drabbas av férseningar.
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Denna information &r sadan information som EQL Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldamnades for offentliggdrande den 8 februari kl.9:00 CET.



Finansiell information

Omesattning och resultat
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Belopp i KSEK 2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Q4 Q4 jmf 12 man jmf 12 man

Nettoomséttning 7597 6522 28 200 26 872
Aktiverat arbete for egen rikning 627 464 2470 1813
Ovriga rorelseintikter 0 0 1 5
Direkta kostnader -4 003 -2614 -10951 -10173
Bruttores ultat 4221 4373 19 720 18 517
Rorelsens kostnader -4 019 -3 191 -14 608 -13 014
Rorelseresultat fore avskrivningar 202 1182 5112 5502
Avskrivningar -410 -177 -1562 -1331
Rorelseresultat efter avskrivningar -208 1005 3549 4171
Resultat frén finansiella poster 0 -55 8 -449
Resultat efter finansiella poster -208 950 3542 3722
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -208 950 3542 3722

Under fjarde kvartalet uppgick omsattningen till 7,6 (6,5) MSEK och fér januari — december uppgick

omsattningen till 28,2 (26,9) MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 4,2 (4,4) MSEK for kvartalet, 19,7 (18,5) MSEK for januari - december och

bruttomarginalen till 47 (60) % for kvartalet respektive 58 (62) % for helaret.

Utrdkning av bruttomarginalen for helaret 2016 har justerats med sammantaget 0,8 MSEK som relaterar
till en aterford reservering gentemot en leverantor och for lagerosakerhet.

EBITDA for kvartalet uppgick till 0,2 (1,2) MSEK och 5,1 (5,5) MSEK fér januari-december. Resultatet for

kvartalet uppgick till -0,4 (1,0) MSEK respektive 3,3 (3,7) for helaret.

Resultat per aktie uppgick till -0:01 (0:04) kr for kvartalet och 0:14 (0:16) kr per aktie for helaret.

Totala rorelsekostnader, exklusive avskrivningar, uppgick till -4,0 (-3,2) MSEK under kvartalet och -

14,6 (-13,0) MSEK for januari - december.

Avskrivningarna uppgick under kvartalet till -0,4 (-0,2) MSEK respektive -1,6 (-1,3) MSEK for helaret.

Finansnettot uppgick till -0,0 (-0,1) MSEK for kvartalet och -0,0 (-0,4) MSEK for helaret.

Denna information ar sadan information som EQL Pharma AB &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldamnades for offentliggdrande den 8 februari kl.9:00 CET.
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Kassaflode, investeringar och finansiering

Belopp i KSEK 2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Q4 Q4 jmf 12 man jmf 12 man
Kassaflode fran rorelsen under perioden 202 1127 5104 5053
Forandring i rorelsekapital -6 527 1877 -4 059 -5520
Kassaflode frin rorelse efter fordndring av rorelsekapital -6 325 3003 1045 -467
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 126 -4793 -7 002 -7 042
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6324 27 066 6328 34318
Periodens kassaflode -1127 25276 370 26 809
Kassa / bank vid periodens borjan 28 306 1532 26 809 0
Kassa / bank vid periodens slut 27179 26 809 27179 26 809
Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick till 0,2 (1,1) MSEK
for kvartalet och 5,1 (5,1) MSEK for januari - december. Férandringar i rorelsekapital var -6,5 (1,9) MSEK
for kvartalet respektive -4,1 (-5,5) for helaret.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,1 (-4,8) MSEK for kvartalet och -7,0 (-7,0) for
januari - december.

Finansiering

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt 6,3 (27,1) MSEK for kvartalet och 6,3
(34,3) for helaret.

Finansiell stallning per 31 december 2016

Likvida medel

Likvida medel, inklusive outnyttjade beviljade krediter, uppgick till 27,3 (27,0) MSEK vid arets utgang.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december 2016 till 57,3 (47,4) MSEK och eget kapital per aktie
till 2:30 (1:98) kronor.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 90,0 (89,2) % vid periodens utgang.

Denna information ar sadan information som EQL Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldamnades for offentliggdrande den 8 februari kl.9:00 CET.



Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget sedan den 17 december 2013. Totala antal registrerade aktier i
bolaget vid periodens slut var 23.938.666 och 973.000 aktier under registrering (23.938.666).

EQL Pharma AB ar moderbolag i koncernen EQL Pharma.

Nettoomsattningen under fjarde kvartalet uppgick till 6,9 (6,5) och till 27,5 (26,9) MSEK for januari -
december. Rorelseresultatet EBITDA uppgick till 0,1 (1,1) MSEK fér kvartalet respektive 5,2 (5,6) MSEK
for heldret.

Koncernen sysselsatter 8 (6) personer varav 4 (3) ar kvinnor. Antalet heltidsanstallda uppgar till 8 (6)
personer vid det svenska moderbolaget.

Utover den fasta personalen finns dven konsultanstdllda med spetskompetens inom GMP (Good
Manufactoring Practice), farmakovigilans (biverkningsévervakning) samt partihandelsverksamhet
knutna till moderbolaget.

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i EQL Pharma. Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Nedan beskrivs riskfaktorer utan
inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande.

Forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget
och det kan darfor inte uteslutas att EQL Pharma i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av forsamrad
forsaljning och forsamrad lénsamhet. Okad konkurrens kan innebdra negativa férséljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. EQL
Pharmas framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star
utom Bolagets kontroll. En stor del av inkdpen sker i euro vars vdrde kan forandras vasentligt.

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat eller tar langre
tid an planerat.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av ovrig
information tillsammans med en allmdan omvarldsbedémning har gjorts. For en mer utforlig lista av
risker hanvisar vi till EQLs memorandum av den 20:e augusti 2014, sidorna 8-9.



Denna finansiella rapport innehaller uttalanden som ar framatblickande och framtida faktiska resultat
kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Utdver de faktorer som diskuteras, kan de faktiska
utfallen paverkas forseningar och svarigheter i de olika momenten i utvecklingsprojekten, sasom
formuleringsarbete, stabilitetstestning, prekliniska och kliniska provningar, men dven potentiellt
konkurrerande utvecklingsprogram, konjunkturférhallanden, patentskydd och valutakurs- och
rantefluktuationer samt politiska risker.

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida 14 april 2017. Arsstimman kommer
att hallas i bolagets lokaler pa Stortorget 1 i Lund 15 maj 2017, kl. 16.00. Kommande rapporter for 2017
kommer att publiceras:

Arsstamma: 2017-05-15
Q12017: 2017-05-15
Q2 2017: 2017-08-21
Q3 2017: 2017-10-24
Bokslutskommuniké och Q4 2017: 2018-02-06

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med K3 for 2016. Avseende moderbolaget har denna
deldrsrapport upprattats i enlighet med K3 for 2016. Utlandska dotterbolags bokslut har omraknats till
svenska kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar att samtliga tillgangar, avsattningar
och ovriga skulder omraknas till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen omraknas till
arets genomesnittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser fors direkt mot koncernens eget kapital.
Belopp ar uttryckta i MSEK (miljoner svenska kronor) om inget annat anges. KSEK &r en forkortning for
tusental svenska kronor.
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Bolagets finansiella mal

Finansiella mal

Bolaget har fortsatt som mal att véxa med minst 30% i genomsnitt per ar under 5-arsperioden 2016 till
2020 och har som mal att rorelseresultatet vaxer i atminstone samma takt som omsattningstillvaxten.
Tillvaxten pa 30% per ar kommer att foérdelas ojamnt 6ver 5-arsperioden.

Vi beddmer att omséattningen for 2017 blir ndgot lagre an for 2016. Resultatet for 2017 forvantas
hamna runt noll, beroende av den kraftiga expansionen av produktportféljens atféljande tkade
utgifter for produktutveckling (personal, kontor, konsulter och externa tjanster). Det blir fa nya
lanseringar under 2017 och vissa tidigare storsaljare har fatt konkurrens och férvantas darfor ge lagre
[6nsamhet under aret.

Revisorernas granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Christer Fahraeus, VD

For ytterligare information kontakt Christer Fahraeus, tel. +46 755 55 12 95

Lund den 7 februari 2017

Bjorn Beermann Christer Fahraeus Lars Holmaqvist

Ingemar Kihlstrom Rajiv | Modi Maria Ohlander

Denna information ar sadan information som EQL Pharma AB &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggdrande den 8 februari kl.9:00 CET.
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Koncernen

Balansrakning

Belopp i KSEK

Tillgangar 2016-12-31 2015-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 20711 15 266
Materiella anldggningstillgdngar 75 80
Finansiella anliggningstillgdngar 296 296
Summa anlédggningstillgangar 21083 15 643
Summa omsittningstillgédngar 42586 37473

Summa tillgingar 63 669 53116

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 57269 47 400
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 6400 5716

Summa eget kapital och skulder 63 669 53116

Resultatrakning

Belopp i KSEK 2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Q4 Q4 jmf 12 man jmf 12 mén

Nettoomsattning 7597 6522 28200 26 872
Aktiverat arbete for egen rikning 627 464 2470 1813
Ovriga rorelseintikter 0 0 1 5
Direkta kostnader -4 003 -2 614 -10 951 -10 173
Bruttoresultat 4221 4373 19 720 18517
Rorelsens kostnader -4 019 -3 191 -14 608 -13014
Rorelseresultat fore avskrivningar 202 1182 5112 5502
Avskrivningar -410 -177 -1562 -1331
Rorelseresultat efter avskrivningar -208 1005 3549 4171
Resultat frén finansiella poster 0 -55 -8 -449
Resultat efter finansiella poster -208 950 3542 3722
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -208 950 3542 3722
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Denna information &r sadan information som EQL Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldamnades for offentliggdrande den 8 februari kl.9:00 CET.
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Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

2016-01-01 - 2016-12-31

Belopp vid periodens ingang 1077 0 42 601 3722
Omforing av resultat 3722 -3722
Fond for utvecklingsutgifter 2116 -2 116

Tecknat, ej registrerat aktiekapital 44

Nyemission 6281
Emissionskostnader

Onrdkningsdifferenser 3

Periodens resultat 3542
Belopp vid periodens utgiang 1121 2116 50 490 3542

Moderbolag

Balansrakning

Belopp i KSEK

Tillgéngar 2016-12-31 2015-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 20443 15041
Materiella anliggningstillgdngar 75 80
Finansiella anldggningstillgdngar 391 91
Summa anliggningstillgdngar 20909 15212
Summa omsittningstillgédngar 42336 37573
Summa tillgangar 63 245 52 786

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 57225 47085
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 6020 5700
Summa eget kapital och skulder 63 245 52 786
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Denna information &r sadan information som EQL Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggdrande den 8 februari kl.9:00 CET.



Belopp i KSEK 2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Q4 Q4 jmf 12 man jmf 12 mén

Nettoomsattning 6870 6522 27473 26 872
Aktiverat arbete for egen rikning 632 464 2278 1813
Ovriga rorelseintikter 0 0 1 5
Direkta kostnader -3544 -2614 -10 468 -10173
Bruttoresultat 3957 4373 19284 18 517
Rorelsens kostnader -3.900 -3229 -14 099 -12914
Rorelseresultat fore avskrivningar 57 1143 5185 5603
Avskrivningar -210 -177 -1362 -1331
Rorelseresultat efter avskrivningar -152 967 3823 4272
Resultat fran finansiella poster 0 -55 -8 -549
Resultat efter finansiella poster -152 912 3815 3722
Extra ordinéra poster 0 0 0 0
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -152 912 3815 3722
Belopp i KSEK 2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Q4 Q4 jmf 12 man jmf 12 mén

Kassaflode fran rorelsen under perioden 58 1088 5178 5154
Forandring i rorelsekapital -6 109 1914 -4 112 -5591
Kassaflode frin rorelse efter foréindring avrorelsekapital -6 051 3002 1066 -437
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1431 -4793 -7059 -7142
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6325 27 068 6325 34319
Periodens kassaflode -1157 25277 331 26 741
Kassa / bank vid periodens borjan 28229 1464 26 741 0
Kassa / bank vid periodens slut 27072 26741 27072 26741



