LLLLLLLLLLLLL

ERBJUDANDE TILL
AKTIEAGARNA |

SENSIDOSE AKTIEBOLAG

sensidose



2(47)

VIKTIG INFORMATION
Allmant

Denna erbjudandehandling har upprattats med anledning av det av EQL Pharma AB, med organisationsnummer
556713-3425, med séteiLund, Sverige ("EQL Pharma" eller "Budgivaren"), offentliggjorda rekommenderade offentliga
uppkopserbjudandet till aktiedgarna i Sensidose Aktiebolag, med organisationsnummer 556550-3074 ("Sensidose"
eller "Bolaget"), att 6verlata samtliga aktier i Sensidose till EQL Pharma, i enlighet med de villkor som anges i denna
erbjudandehandling (“Erbjudandet”). EQL Pharma ar noterat pa Spotlight Stockmarket (ticker: EQL).

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas mellan EQL Pharma och aktiedgarna i Sensidose med anledning av
Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande Erbjudandet eller avtal som
uppkommer med anledning darav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Malmés tingsratt ska utgéra forsta
instans.

For Erbjudandet géller Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-regler for vissa handelsplattformar (2021-01-01)
(“Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna.
Erbjudandehandlingen finns tillgdnglig pa svenska.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om &n inte fullstindig, endast per dagen for
erbjudandehandlingen. Det ldamnas ingen férsdakran om att den har varit eller kommer att vara korrekt vid nagon
annan tidpunkt. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte
anvdndas i nagot annat syfte.

Informationen om Sensidose i erbjudandehandlingen ar baserad pa information som offentliggjorts av Sensidose och
har granskats av Sensidose styrelse. EQL Pharma garanterar inte att informationen hari avseende Sensidose ar korrekt
eller fullstandig och tar inget ansvar for att sadan information ar korrekt eller fullstandig. Ingen information i denna
erbjudandehandling har granskats eller reviderats av revisorer.

Markets & Corporate Law Nordic AB (“MCL”) ar legal radgivare till EQL Pharma i samband med Erbjudandet, Nordic
Issuing AB ("Nordic Issuing”) dr emissionsinstitut och ABG Sundal Collier Holding AB ("ABG”) ar finansiell radgivare till
EQL Pharma. MCL, Nordic Issuing och ABG ansvarar inte gentemot nagon annan an EQL Pharma for radgivning i
samband med Erbjudandet. MCL, Nordic Issuing och ABG har inte atagit sig nagon skyldighet att verifiera
informationen hari och MCL, Nordic Issuing och ABG fransager sig allt ansvar med anledning av sadan information.

Vissa siffror i denna erbjudandehandling kan ha avrundats. Detta medfér att vissa tabeller till synes inte summerar
korrekt. All information i erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i Sensidose ar baserat pa 11 958 651
utestaende aktier i Sensidose.

Denna erbjudandehandling har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i
2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och 2a kap. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument.

Framtidsinriktad information
Information i denna erbjudandehandling som rér framtida forhallanden eller omstéandigheter, inklusive information
om framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av Erbjudandet, utgér framtidsinriktad

”n o n

information. Sadan information kan exempelvis kdnnetecknas av att den innehaller orden "férutses”, ”avses”,

"planeras”, “kommer att”, "kanske kommer att”, “ska”, "skulle”, “amnas”, “bedoms”, “forvantas”, “tros”, eller
liknande uttryck.

Framtidsinriktad information ar féoremal for risker och osikerhetsmoment, eftersom den avser forhallanden och ar
beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Framtida férhallanden kan avsevart komma att avvika fran
vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen pa grund av manga faktorer, vilka i stor
utstrackning ligger utom EQL Pharmas kontroll. All sadan framtidsinriktad information géller endast for den dag den
formedlas och EQL Pharma har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera
nagon sadan information pa grund av ny information, framtida handelser eller liknande, férutom vad som krévs enligt
Takeover-reglerna eller andra gallande lagar och bestammelser. Styrelsen uppmanar lasaren att ta del av eventuella
ytterligare uttalanden som EQL Pharma eller Sensidose har gjort eller kan komma att gora.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Singapore, Sydafrika eller USA, eller i nagon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar,
restriktioner och férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig lag, genom post,
nagot kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax, e-post, telex, telefon och internet) som anvands
vid nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bors eller handelsplats i Australien, Belarus,



3 (47)

Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndagon annan jurisdiktion dar sadant
erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt
tillamplig lag, och Erbjudandet kan inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sadant
kommunikationsmedel i eller fran Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore,
Sydafrika eller USA, eller i ndgon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar
i sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag. Varken denna erbjudandehandling eller annan
dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer saledes, och ska inte, sdndas, postas eller spridas pa annat satt i
eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika eller USA, eller i
nagon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sadan relevant
jurisdiktion skulle vara férbjudet enligt tillamplig lag.

Denna erbjudandehandling sands inte, och far inte sandas, till aktiedgare med registrerade adresser i Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion
dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sadan relevant jurisdiktion skulle vara férbjudet
enligt tillamplig lag. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra forvaltare som innehar forvaltarregistrerade
aktier for personer i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika eller
USA, eller i nagon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i sadan
relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag, far inte vidarebefordra denna erbjudandehandling, eller
andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Uttalanden i denna erbjudandehandling som ror
framtida forhallanden eller omstdndigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvixt och andra
utvecklingsprognoser samt andra fordelar med Erbjudandet, utgér framtidsinriktad information. Sadan information
kan generellt, men inte alltid, kdnnetecknas av att den innehaller orden "bedéms", "avses", "forvantas", "tros", eller
liknande uttryck. Framtidsinriktad information ar, till sin natur, foremal for risker och osakerhetsmoment eftersom
den avser forhallanden och ar beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Pa grund av flera faktorer, vilka
i stor utstrackning ligger utom EQL Pharma och Sensidose kontroll, kan det inte garanteras att framtida férhallanden
inte vasentligen avviker fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All sadan
framtidsinriktad information géller endast for den dag den férmedlas och EQL Pharma har ingen skyldighet (och atar
sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera nagon sadan information pa grund av ny information, framtida
handelser eller liknande, forutom i enlighet med gallande lagar och bestammelser. Lasaren uppmanas dock att ta del
av eventuella ytterligare uttalanden som EQL Pharma eller Sensidose har gjort eller kan komma att géra. ABG Sundal
Collier AB, Nordic Issuing AB och Markets & Corporate Law Nordic AB ansvarar inte gentemot nagon annan dn EQL
Pharma for att ge rad i samband med Erbjudandet.

Oaktat det foregaende forbehaller sig EQL Pharma ratten att tillata att Erbjudandet accepteras av personer som inte
ar bosatta i Sverige om EQL Pharma, efter egen bedomning, bedémer att transaktionen ifraga kan genomforas i
enlighet med tillampliga lagar och regler.
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Erbjudandet i sammandrag

Vederlag: 8,40 kronor kontant fér varje aktie i Sensidose?
Acceptperiod: 25 april 2023 — 16 maj 2023
Berdknad likviddag: 24 maj 2023

1 Om Sensidose skulle betala vinstutdelning eller genomféra nagon annan form av vardedverforing till sina aktiedgare fore
redovisning av likvid i Erbjudandet kommer vederlaget i Erbjudandet att reduceras i motsvarande man om EQL Pharma inte har haft
mojlighet att ta del av vardedverforingen.



Erbjudande till aktieagarna i

Sensidose
Erbjudandet
Den 20 april 2023 offentliggjorde EQL Pharma
ett rekommenderat offentligt

uppkopserbjudande till aktiedgarna i Sensidose,
att overlata samtliga sina aktier i Sensidose till
EQL Pharma. Den 24 april 2023 offentliggjorde
EQL Pharma ett reviderat och ovillkorat bud
innebarande en okad premie. Aktierna i EQL
Pharma ar noterade pa Spotlight Stock Market
(ticker: EQL).

Vederlag

Aktiedgarna i Sensidose erbjuds ett
kontant vederlag om 8,40 kronor for varje
aktie i Bolaget. Erbjudandet, baserat pa
samtliga 11 958 651 utestdaende aktier i
Bolaget, varderar Sensidose till cirka 100
miljoner kronor.

Om Sensidose skulle betala vinstutdelning eller
genomfdéra annan vardedéverforing till sina
aktiedgare fore redovisning av likvid i
Erbjudandet kommer vederlaget i Erbjudandet
att reduceras i motsvarande man. For det fall
nagot av det foregaende intraffar forbehaller sig
EQL Pharma ratten att avgéra huruvida denna
prisjusteringsmekanism ska aberopas.

Courtage kommer inte utga i samband med
Erbjudandet.

Premie
Vederlaget i Erbjudandet motsvarar en premie
om cirka:

= 5 procent i forhallande till erbjudandet om 8
kronor per aktie som offentliggjordes av
Navamedic ASA den 22 april 2023;

= 117 procent i forhallande till den volymvéagda
genomsnittliga betalkursen om 3,86 kronor
under de senaste 30 handelsdagarna fore
offentliggérandet av  Navamedic ASAs
erbjudande?; och

= 132 procent i forhallande till den volymvéagda
genomsnittliga betalkursen om 3,62 kronor

1 Raknat fran innan Sensidose aktie handelsstoppades
(dvs innan den 17 mars 2023).

under de senaste 90 handelsdagarna fore
offentliggérandet av  Navamedic  ASAs
erbjudande?.

Acceptfrist

Acceptfristen for Erbjudandet inleds den 25
april 2023 och avslutas kl. 15:00 den 16 maj
2023. Utbetalning av vederlag for aktier som
[damnats in i Erbjudandet under acceptfristen
berdknas paborjas omkring den 24 maj 2023.

Rekommendation fran  styrelsen  for

Sensidose

Styrelsen for Sensidose rekommenderar
Sensidose aktiedagare att acceptera
Erbjudandet. Sensidose styrelses

rekommendation finns pa sidorna 8-9 i denna
erbjudandehandling.

Villkor for Erbjudandet
Erbjudandets fullféljande ar ovillkorat.

Erbjudandets finansiering

Erbjudandet ar inte foremal for nagot
finansieringsvillkor. Erbjudandet kommer att
finansieras genom en kombination av for EQL
Pharma tillgangliga kontanta medel och genom
lanefinansiering  som  tillhandahallits  pa
marknadsmassiga villkor for finansiering av
Erbjudandet. Den ovannamnda finansieringen
ger EQL Pharma tillrackliga likvida medel for att
fullt ut tacka vederlaget som ska betalas for
Erbjudandet och foljaktligen ar fullféljandet av
Erbjudandet inte villkorat av att finansiering
erhalls.

EQL Pharmas aktieinnehav i Sensidose

EQL Pharma dger cirka 11 % av rosterna och
kapitalet i Sensidose. EQL Pharma har under
perioden 18 till 24 april 2023 forvarvat 1 310 851
aktier till en aktiekurs om hogst 8,40 SEK samt 334
876 teckningsoptioner av serie TO 1 till en kurs
motsvarande hogst 0,15 SEK i Sensidose.

Inget till EQL Pharma narstdende bolag eller
narstdende parter innehar nagra aktier eller
finansiella instrument i Sensidose som ger en
finansiell exponering mot aktier i Sensidose vid
tidpunkten for detta pressmeddelande.

Inget till EQL Pharma narstdende bolag eller

2 Raknat fran innan Sensidose aktie handelsstoppades
(dvs innan den 17 mars 2023).



narstdende parter innehar nagra aktier eller
finansiella instrument i Sensidose som ger en
finansiell exponering mot aktier i Sensidose vid
tidpunkten for detta pressmeddelande.

Varken EQL Pharma eller nagon av dess
narstdende bolag eller narstaende parter har
atagit sig att forvarva aktier eller nagra andra
finansiella instrument i Sensidose som ger en
finansiell exponering jamférbar med innehav av
aktier i Sensidose under de senaste sex
manaderna fore detta offentliggérande,
férutom sasom beskrivs ovan.

EQL Pharma kan komma att forvarva, eller vidta
atgarder for att forvarva, fler aktier i Sensidose pa
annat satt an genom Erbjudandet. Information
om sadana forvarv av aktier, eller atgarder for att
forvarva aktier, kommer att offentliggoras enligt
tillampliga regler.

Behandling av teckningsoptionsinnehavare i
Sensidose

Vissa anstadllda innehar teckningsoptioner i
Sensidose utgivha inom ramen for tre
incitamentsprogram, serie 2019/2023, serie
2021/2025 och serie 2022/2026. Sadana
finansiella instrument [dmnas utanfor
Erbjudandet. EQL Pharma kommer emellertid att
sdkerstalla att innehavarna av sadana
teckningsoptioner i Sensidose ges skalig
behandling.

Utover ovan har Sensidose emitterat 2 265 000
teckningsoptioner av serie TO 1, vilka berattigar
till teckning av totalt 2 265 000 nya aktier i
Sensidose under perioden 1 juni 2023 till och
med den 15 juni 2023, till en teckningskurs om
9,00 kronor per aktie. Teckningsoptionerna av
serie TO 1 &r upptagna till handel pa Spotlight
Stock Market (ticker: SENSITO 1). Med hansyn till
det sammanlagda véirdet pa de utestdende
teckningsoptionerna av serie TO 1, vilket bedoms
vara forsumbart mot bakgrund av saval en "see-
through"-vardering som en vardering som
beaktar ett tidsvarde (enligt Black & Scholes-
formeln), lamnas sadana finansiella instrument
utanfér Erbjudandet i enlighet med Takeover-
regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-
reglerna").

Due diligence

Styrelsen for Sensidose har Iatit EQL Pharma
genomféra en begriansad due diligence av
Sensidose av bekraftande slag i samband med
forberedelserna infor Erbjudandet. Sensidose har
informerat EQL Pharma att ingen
insiderinformation enligt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) nr596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk har lamnats till EQL
Pharma i samband med denna undersdkning.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de eventuella avtal som ingas
mellan EQL Pharma och aktiedgarna i Sensidose till
foljd av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i
enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende
Erbjudandet, eller som uppkommer med
anledning darav, ska avgoras exklusivt av svensk
domstol varvid Malmads tingsratt ska utgora forsta
instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens
uttalanden och avgoéranden om tolkning och
tillampning av dessa regler, inklusive, i
forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens
tolkning och tillampning av de tidigare gallande
Naringslivets  Borskommittés  Regler om
offentliga erbjudanden om aktieforvarv, ar
tillampliga pa Erbjudandet.

Tvangsinlosenforfarande och avnotering

Om EQL Pharma, i samband med Erbjudandet
eller pa annat satt, forvarvar aktier som
representerar mer an 90 procent av det totala
antalet aktier i Sensidose, avser EQL Pharma att
pakalla tvangsinlosen av resterande aktier. |
samband darmed avser EQL Pharma verka for att
aktierna i Sensidose avnoteras fran Spotlight
Stock Market.
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Bakgrund och motiv for Erbjudandet

EQL Pharma ar ett innovativt svenskt ldkemedelsbolag som primart fokuserar pa nischade generiska
lakemedel med en opportunistisk installning till affarsutveckling vilket under aren foranlett flertalet
framgangsrika satsningar utanfoér karnverksamheten.

EQL Pharmas ledning och dgare ar imponerade av Sensidose framfart inom produktutveckling och ser
betydande marknadspotential for Sensidose produkter. EQL Pharma menar vidare att man besitter
nodvandiga resurser och branschkunskap for att tillvarata och maximera potentialen i Sensidose. Dels har
EQL Pharma tillgang till kommersiella experter, dels har man resurser att satsa pa ytterligare personal inom
forsaljning och marknadsforing, och dels har man etablerade langtgaende globala samarbeten med
existerande partners.

EQL Pharma anser att generationsskiftet fran MyFID® till ORAFID blir en viktig nyckel for att Sensidose pa
sikt ska kunna na sin fulla potential. | tillagg bedéms dven subventioner mot héga priser i marknader dar
Sensidose redan har marknadsforingstillstand samt potentiella ytterligare marknader fér ansdkan av
marknadsforingstillstand utgora viktiga nyckelfaktorer. Sensidose marknadspenetration for MyFID® i Sverige
har uppnatts med relativt begrdnsade saljresurser, vilket indikerar att potentialen i Ovriga lander dar
Sensidose redan har marknadsforingstillstand bor vara betydande. EQL Pharma bedomer dven att det pa sikt
finns goda majligheter for 6kad penetration for MyFID® i Sverige, givet antalet Parkinsonspatienter som
befinner sig i det relevanta sjukdomsstadiet.

| tillagg ser EQL Pharma pa sikt dven patagliga mojligheter att ytterligare accelerera bolagets tillvaxt genom
att som ny dgare bidra med betydande resurser och branschkunskap for att pd basta satt expandera
Sensidose unika teknologi for mikrodosering till andra intressanta terapiomraden. Har finns redan ett antal
konkreta idéer som kan initieras och testas i takt med att forsaljningen inom Parkinsons sjukdom tar fart.

EQL Pharma ser fér narvarande inga materiella forandringar avseende Sensidose verksamhet, dess ledning
eller anstallda for att sakerstalla fortsatt leverans av operativt och finansiellt resultat.

Fér ytterligare information hdnvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har
upprdittats av styrelsen fér EQL Pharma i samband med Erbjudandet. Beskrivningen av Sensidose
pd sidorna 14-41 i erbjudandehandlingen har granskats av styrelsen fér Sensidose. Styrelsen for
EQL Pharma forsdkrar att, sdvitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i erbjudandehandlingen
betrdffande EQL Pharma dr korrekta.

Lund, 24 april 2023

EQL Pharma AB
Styrelsen
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Uttalande och rekommendation fran styrelsen for Sensidose

Uttalande fran Sensidoses styrelse med anledning av Navamedics och EQL Pharmas héjda offentliga
uppkopserbjudanden

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen (”Styrelsen”) for Sensidose Aktiebolag (publ) (“Sensidose” eller "Bolaget”) i enlighet med punkt
11.19 i Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).3

Navamedic ASA ("Navamedic”) offentliggjorde den 29 mars 2023 ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Sensidose att
Overlata samtliga sina aktier i Sensidose till Navamedic mot ett kontant vederlag om 6,27 kronor per aktie i Sensidose (”Forsta
Erbjudandet”). EQL Pharma AB (publ) ("EQL Pharma”) offentliggjorde den 20 april 2023 ett offentligt uppkopserbjudande till
aktiedgarna i Sensidose att 6verlata samtliga sina aktier i Sensidose till EQL Pharma mot ett kontant vederlag om 7,60 kontant per
aktie i Sensidose ("Andra Erbjudandet”).

Navamedic har genom pressmeddelande den 22 april 2023 meddelat att Navamedic beslutat att hoja vederlaget i
kontanterbjudandet till aktiedgarna i Sensidose till 8 kronor per aktie i Sensidose (“"Forsta Reviderade Erbjudandet”) samt att
forlanga acceptperioden till och med den 8 maj 2023. Vidare har Navamedic beslutat att franfalla samtliga villkor for fullféljande av
det Forsta Erbjudandet, inklusive villkoret att erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Navamedic blir dgare till mer an 90
procent av det totala antalet utestdende aktier i Sensidose (efter full utspadning, om tillampligt). Navamedic har féljaktligen férklarat
det Forsta Erbjudandet ovillkorat och Navamedic kommer att fullfélja forvarvet av de aktier som har lamnats in i det Forsta
Erbjudandet. Aktiedgare som redan lamnat in sina aktier for 6,27 kronor kontant per aktie i det Forsta Erbjudandet kommer
automatiskt att fa ta del av det hojda vederlaget i det Forsta Reviderade Erbjudandet om 8 kronor per aktie utan att vidta nagon
ytterligare atgard. Navamedic har dven meddelat att det Forsta Reviderade Erbjudandet inte ar foremal for nagra fullféljandevillkor.
Det totala vardet av det Forsta Reviderade Erbjudandet, baserat pa samtliga utestdende aktier i Sensidose, uppgar till cirka 96
miljoner kronor.

For ytterligare information om det Forsta Reviderade Erbjudandet hanvisas till Navamedics budpressmeddelande fran den 22 april
2023, den erbjudandehandling som offentliggjordes av Navamedic den 29 mars 2023 samt den tillaggshandling till
erbjudandehandlingen som Navamedic avser offentliggora omkring den 24 april 2023, vilka finns eller kommer att finnas tillgangliga
pa Navamedics webbplats.

Vid tidpunkten for offentliggérandet av det Forsta Erbjudandet dgde Navamedic inga aktier i Sensidose. Navamedic har darefter
meddelat att Navamedic, den 22 april 2023, ingatt avtal om forvarv av totalt 6 782 549 aktier, motsvarande cirka 56,7 procent av
aktierna och rosterna, i Sensidose. Samtliga aktier har forvarvats till ett pris som Gverstiger priset i det Forsta Erbjudandet,
motsvarande vederlaget per aktie i det Forsta Reviderade Erbjudandet om 8 kronor per aktie. Darutéver har Navamedic, vid
utgangen av acceptperioden i det Forsta Erbjudandet, erhallit totalt 54 467 aktier, motsvarande cirka 0,46 procent av aktierna och
rosterna, i Sensidose. Navamedic kontrollerar darmed cirka 57,2 procent av aktierna och résterna i Sensidose.

Bland de aktiedgare som traffat avtal med Navamedic om att salja sina aktier till Navamedic for 8 kronor per aktie finns Sensidoses
styrelseordférande Per Nilsson och styrelseledamot Sten-Magnus Aquilonius, som ddrigenom har kommit att fa en intressekonflikt.
Till foljd av detta har Per Nilsson och Sten-Magnus Aquilonius inte deltagit i Styrelsens handlaggning av fragor rérande de Reviderade
Erbjudandena (definierat nedan). Styrelsen &ar dock beslutfor dven utan dem, da tre av de sammanlagt fem stimmovalda
styrelseledamoterna i Sensidose ar behériga att delta i Styrelsens 6vervaganden och beslut rorande de Reviderade Erbjudandena.
Styrelsen har utsett Asa Kornfeld till tillférordnad ordférande avseende Styrelsens beslut i anledning av de Reviderade Erbjudandena.

EQL Pharma har genom pressmeddelande den 24 april 2023 meddelat att EQL Pharma beslutat att hoéja vederlaget i
kontanterbjudandet till aktiedgarna i Sensidose till 8,40 kronor per aktie i Sensidose (“Andra Reviderade Erbjudandet”) (tillsammans
med det Forsta Reviderade Erbjudandet de “Reviderade Erbjudandena”; tillsammans Forsta Erbjudandet, Andra Erbjudandet och
Forsta Reviderade Erbjudandet “Erbjudandena”). Vidare har EQL Pharma beslutat att franfalla samtliga villkor for fullféljande av det
Andra Erbjudandet, inklusive, sa som det far forstas, villkoret att erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att EQL Pharma blir
dgare till mer an tva tredjedelar av det totala antalet utestaende aktier i Sensidose (efter full utspadning, om tillampligt). EQL Pharma
har foljaktligen forklarat det Andra Erbjudandet ovillkorat. Det totala vardet av det Andra Reviderade Erbjudandet, baserat pa
samtliga utestaende aktier i Sensidose, uppgar till cirka 100 miljoner kronor.

Vid tidpunkten for offentliggérandet av det Andra Erbjudandet dgde EQL Pharma 1 043 738 aktier, motsvarande cirka 8,7 procent
av aktierna och rosterna i Sensidose. Vidare dagde EQL Pharma vid samma tidpunkt 334 876 teckningsoptioner av serie TO 1 i
Sensidose. Bolaget har fatt kinnedom om att EQL Pharma per den 24 april 2023 har o6kat sitt innehav av aktier i Sensidose till 6ver
10 procent av aktierna och résterna i Sensidose.

For ytterligare information om det Andra Reviderade Erbjudandet hanvisas till EQL Pharmas budpressmeddelande fran den 24 april

3 Styrelseordférande Per Nilsson och styrelseledamot Sten-Magnus Aquilonius har p& grund av intressekonflikt inte
deltagit i beredningen av drendet.
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2023 samt den erbjudandehandling som EQL Pharma avser offentliggdra den 24 april 2023, vilka finns eller kommer att finnas
tillgdngliga pa EQL Pharmas webbplats.

Styrelsens atgarder for att utvardera de Reviderade Erbjudandena

Styrelsen har gjort motsvarande utvdrdering av de Reviderade Erbjudandena som avseende det Forsta Erbjudandet och det Andra
Erbjudandet. Ett nytt varderingsutlatande (sa kallad fairness opinion) har av Styrelsen inte bedémts vara motiverat eftersom ett
utlatande i nartid inhamtats fran Eminova Partners Corporate Finance AB ("Eminova”) i samband med det Forsta Erbjudandet. |
detta utlatande ansags Navamedics erbjudandepris om 6,27 kronor per aktie vara skaligt ur ett finansiellt perspektiv. Mer
information om utvarderingen av det Forsta Erbjudandet, det Andra Erbjudandet samt varderingsutlatandet fran Eminova finns att
tillgd pa Sensidoses hemsida.

Sensidose har anlitat Fredersen Advokatbyra som legal radgivare i samband med Erbjudandena.
Styrelsens rekommendation

Styrelsen har utvarderat de Reviderade Erbjudandena i relation till det Forsta Erbjudandet och det Andra Erbjudandet, samt i relation
till varandra. Det Forsta Reviderade Erbjudandet fran Navamedic om 8 kronor per aktie i Sensidose motsvarar en premie om cirka
88 procent i forhallande till stangningskursen om 4,25 kronor innan handelsstoppet den 17 mars 2023 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av det Forsta Erbjudandet) och 121 procent i férhallande till den volymvagda genomsnittliga
betalkursen om 3,625 kronor under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérande av det Forsta Erbjudandet. Det Andra
Reviderade Erbjudandet fran EQL Pharma om 8,40 kronor per aktie i Sensidose motsvarar en premie om cirka 97,65 procent i
forhallande till stangningskursen om 4,25 kronor innan handelsstoppet den 17 mars 2023 (vilket var den sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av det Forsta Erbjudandet) och 132 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 3,625
kronor under de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggérande av det Forsta Erbjudandet. Styrelsen konstaterar foljaktligen att
det Andra Reviderade Erbjudandet fran EQL Pharma &ar mer attraktivt an det Forsta Reviderade Erbjudandet fran Navamedic ur ett
finansiellt perspektiv.

Styrelsen har redan den 20 april 2023, pa de skal som anges i Styrelsens uttalande den dagen, konstaterat att, utover
erbjudandpriset, Styrelsen bedémer att det Forsta Erbjudandet fran Navamedic och det Andra Erbjudandet fran EQL Pharma, i all
vasentlighet ar likvardiga och att bada budgivarna skulle vara goda &dgare till Sensidose vid ett fullfoljt dvertagande.

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen aktiedgarna i Sensidose att acceptera det Andra Reviderade Erbjudandet fran
EQL Pharma om 8,40 kronor per aktie i Sensidose.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist i anledning av detta uttalande ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Uppsala den 24 april 2023
Sensidose Aktiebolag (publ)
Styrelsen



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

EQL Pharma erbjuder 8,40 kronor kontant for
varje aktie i Sensidose. Om Sensidose skulle betala
vinstutdelning eller genomfora annan
vardedverforing till sina  aktiedgare fore
redovisning av likvid i Erbjudandet kommer
vederlaget i Erbjudandet att reduceras i
motsvarande man. Courtage kommer inte att utga
i samband med Erbjudandet. Vid handelse av
nagot av det foregdende forbehaller sig EQL
Pharma ratten av att avgéra om denna
prisjusteringsmekanism ska aberopas.

Teckningsoptioner

Vissa anstdllda innehar teckningsoptioner i
Sensidose utgivha inom ramen for tre
incitamentsprogram, serie 2019/2023, serie
2021/2025 och serie 2022/2026. Sadana
finansiella instrument  lamnas  utanfér
Erbjudandet. EQL Pharma kommer emellertid
att sadkerstdlla att innehavarna av sadana
teckningsoptioner i Sensidose ges skalig
behandling.

Utdver ovan har Sensidose emitterat 2 265 000
teckningsoptioner av serie TO 1, vilka berattigar
till teckning av totalt 2 265 000 nya aktier i
Sensidose under perioden 1 juni 2023 till och med
den 15 juni 2023, till en teckningskurs om 9,00
kronor per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO
1 ar upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market (ticker: SENSI TO 1).

Med hénsyn till det sammanlagda vardet pa de
utestaende teckningsoptionerna av serie TO 1,
vilket beddms vara férsumbart mot bakgrund av
saval en ‘"see-through"-virdering som en
vardering som beaktar ett tidsvarde (enligt Black
& Scholes-formeln), lamnas sadana finansiella
instrument utanfér Erbjudandet i enlighet med
Takeover-regler for vissa handelsplattformar.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandets fullféljande ar ovillkorat.

Accept av Erbjudandet
Direktregistrerade innehav

Anmalningssedel kommer att finnas
tillganglig pa Nordic Issuings hemsida till
aktiedgare vars innehav i Sensidose var
direktregistrerat hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”).
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Aktiedgare i Sensidose vars aktier ar
direktregistrerade hos Euroclear och som
onskar acceptera Erbjudandet ska under
perioden fran och med den 24 april 2023 till och
med kl. 15:00 den 16 maj 2023 underteckna och
lamna in korrekt ifylld anmalningssedel till:

Info@nordic-issuing.se
Nordic Issuing AB
Stortorget 3

21122

Malmo

Anmalningssedel maste skickas i god tid fore sista
dagen av acceptfristen for att kunna vara Nordic
Issuing tillhanda senast kl. 15:00 den 16 maj 2023.

Vanligen notera att ofullstéandiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att ldamnas
utan beaktande.

Aktiedgare i Sensidose som accepterar
Erbjudandet bemyndigar och lamnariuppdrag at
Nordic Issuing att leverera deras aktier i
Sensidose till EQL Pharma enligt villkoren for
Erbjudandet.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i Sensidose vars innehav ar
forvaltarregistrerat kommer inte att behova
anvanda en anmalningssedel. Accept ska
istallet ske i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren.

Pantsatta innehav

Ar aktier pantsatta i Euroclear-systemet méste
saval aktiedgaren som panthavaren underteckna
anmalningssedeln och bekrafta att pantratten
upphor om Erbjudandet fullfoljs.

Pantratten maste saledes vara avregistrerad i
Euroclear-systemet avseende berdrda aktier nar
dessa ska levereras till EQL Pharma.

Erbjudandehandling och anmalningssedel
Erbjudandehandling och  anmalningssedel
kommer att finnas tillgdngliga pa foéljande
webbplatser:

= ABGs hemsida: www.abgsc.com,
®=  Nordic Issuings hemsida:
www.nordic-issuing.se, och

=  EQL Pharmas hemsida:
www.eqlpharma.com.



Acceptfrist och ratt till férlangning av
Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet inleds den 24 april
2023 och avslutas kl. 15:00 den 16 maj 2023. EQL
Pharma forbehaller sig ratten att forlanga
acceptfristen  for  Erbjudandet och att
senareldgga tidpunkten for utbetalning av
vederlag. Meddelande ddrom kommer i s3 fall
att ske i enlighet med gallande regler.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i Sensidose har ratt att aterkalla given
accept av Erbjudandet i det fall EQL Pharma
offentliggdr en tillaggshandling i enlighet med
takeover-reglerna. For att aterkallelse ska kunna
goras ska en skriftlig aterkallelse ha kommit
Nordic Issuing tillhanda senast kl. 15:00 sista
dagen av acceptfristen. Aktiedgare i Sensidose
vars aktier ar forvaltarregistrerade och som
onskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet
ska gora det i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren.

Forvarv av aktier utanfor Erbjudandet

EQL Pharma och dess nérstaende bolag,
radgivare, maklare eller andra personer som
agerar agent for eller pa uppdrag av EQL Pharma
kan komma att, fran tid till annan, forvarva eller
inga 6verenskommelser om att férvarva aktier i
Sensidose utanfor Erbjudandet, fran och med
att Erbjudandet offentliggjordes fram till
utgangen av  acceptfristen eller efter
Erbjudandet. Sadana forvarv kommer att ske i
overensstammelse med tillampliga lagar, regler
och forordningar. Inga sadana forvarv far géras
till hogre priser an vederlaget som anges i
Erbjudandet eller pa formanligare villkor &n de
som foljer av Erbjudandet, savida inte
vederlaget i Erbjudandet hdjs och villkoren
anpassas darefter. | forekommande fall kommer
information om  sadana  foérvarv  att
offentliggoras i enlighet med tillampliga regler.

Bekraftelse av accept

Efter det att korrekt ifylld anmalningssedel har
mottagits och registrerats kommer aktierna att
overforas till ett nyoppnat, sparrat VP-konto
(apportkonto) i dgarens namn. | samband med
detta skickar Euroclear en VP-avi som utvisar
det antal aktier i Sensidose som debiterats fran
det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som
utvisar antalet aktier i Sensidose som
krediterats pa det nyoppnade sparrade kontot.

Utbetalning av vederlag
Utbetalning av vederlag kommer att ske sa snart
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EQL Pharma har offentliggjort utfallet av
Erbjudandet.  FOrutsatt att ett sadant
offentliggérande sker senast omkring den 16
maj 2023 forvantas utbetalning av vederlag
komma att paboérjas omkring den 24 maj 2023.

Utbetalning sker genom att de som accepterat
Erbjudandet tillsands avrakningsnotor.
Vederlaget betalas till det avkastningskonto som
ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. | samband
med utbetalning av vederlag bokas aktierna i
Sensidose ut fran det sparrade VP-kontot som
darmed avslutas. Ingen VP-avi kommer att
skickas ut i samband med detta. Om innehavet
ar forvaltarregistrerat kommer utbetalningen
ske genom forvaltaren.

Observera att om aktierna ar pantsatta sker
utbetalningen till avkastningskontot som ar
anslutet till pantkontot.

EQL Pharma kommer inte att betala rdnta pa
utbetalt vederlag for nagon aktie till foljd av
Erbjudandet, oavsett om nagon forlangning av
acceptfristen for Erbjudandet sker eller om nagon
forsening i utbetalning av vederlag sker.

Tvangsinlosensforfarande  och  avnotering
For det fall EQL Pharma blir dgare till mer én 90
procent av aktierna i Sensidose avser EQL Pharma
att pakalla tvangsinlésen av de resterande
aktierna i Sensidose i enlighet med
Aktiebolagslagen (2005:551) for att forvarva
resterande aktier i Sensidose. | samband darmed
avser EQL Pharma att verka for att aktierna i
Sensidose avnoteras fran Spotlight Stock Market.

Ovrig information

Att Nordic Issuing ar emissionsinstitut innebar
inte i sig att Nordic Issuing betraktar den som
anmalt sig i Erbjudandet som kund hos Nordic
Issuing. Foljden av att Nordic Issuing inte
betraktar accepterande aktiedgare som kund ar
att reglerna om skydd for investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte
kommer att tillampas pa transaktionen. Detta
innebdr bland annat att varken sa kallad
kundkategorisering eller sa kallad
passandebedémning kommer att ske betraffande
Erbjudandet. Accepterande aktiedgare ansvarar
darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker
som ar forenade med Erbjudandet.

Viktig information angaende LEI och NID
Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU (MIFID 1l) behdver alla investerare



fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att
juridiska  personer behover ansdka om
registrering av en LEl-kod (Legal Entity Identifier)
och fysiska personer behéver ta reda pa sitt NID-
nummer (Nationellt ID eller National Client
Identifier) for att kunna acceptera Erbjudandet.
Observera att det ar aktiedgarens juridiska status
som avgodr om en LEl-kod eller ett NID-nummer
behdvs samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utfora transaktionen at personen i
fraga om LEl-kod eller NID-nummer (sasom
tillampligt) inte tillhandahalls.

Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod
kan vénda sig till ndgon av de leverantérer som
finns pa marknaden. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NID-
numret av beteckningen ”SE” f6ljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera
eller nagot annat an svenskt medborgarskap kan
NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

De som avser acceptera Erbjudandet uppmanas
att anséka om registrering av en LEl-kod
(juridiska personer) eller ta reda pa sitt
NID-nummer (fysiska personer) i god tid da
denna information behdver anges pa
anmalningssedeln vid inlamnande.

Information om personuppgiftshantering

De som accepterar Erbjudandet kommer att
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lamna ut personuppgifter till Nordic Issuing.

Personuppgifterna som lamnas in till Nordic
Issuing kommer att behandlas i datasystem i
den utstrackning som behdvs for att
tillhandahalla tjanster och administrering hos
Nordic Issuing. Aven personuppgifter som
inhdmtas fran annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas.

Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos bolag eller
organisationer med vilka Nordic Issuing
samarbetar. Information angaende behandling
av personuppgifter tillhandahalls av Nordic
Issuings kontor, vilka &dven accepterar
forfragningar om korrigering av
personuppgifter. Nordic Issuing kan fa
information om adresser genom automatisk
datainhdamtning hos Euroclear.

Fragor rorande Erbjudandet

Vid fragor rorande Erbjudandet vénligen
kontakta Nordic Issuing pa telefon 040-632 00
20.

Information finns &dven tillganglig pa foljande
hemsidor:
= ABGs hemsida: www.abgsc.com.

=  Nordic Issuings hemsida:
www.nordic-issuing.se.
=  EQL Pharmas hemsida:

www.eqlpharma.com.



13 (47)

Beskrivning av EQL Pharma

EQL Pharma AB ar specialiserat pa att utveckla och sélja nischlakemedel. Bolaget har for narvarande mer an
20 nischgenerika (dvs generika med begrdnsad konkurrens bortsett fran originallikemedlet) godkédnda pa de
nordiska marknaderna och ett par originalprodukter. | tillagg till dessa finns en betydande pipeline av,
mestadels, nischgenerika for lansering 2023 och framat. Verksamheten ar for ndrvarande helt inriktad pa
receptbelagda lakemedel, inklusive sjukhusprodukter, i Norden och pa utvalda europeiska marknader. EQL
Pharma AB har sin verksamhet i Lund och &r noterat pa Spotlight Stock Market (ticker: EQL). EQL Pharma AB
bedriver ett omfattande utvecklingsarbete i samarbete med ledande kontraktstillverkare och storre
lakemedelsbolag i bland annat EU och Asien.

For mer information, besék www.eqlpharma.com/investerare.
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Beskrivning av Sensidose

Nedanstdende information dr en éversiktlig beskrivning av Bolaget. Informationen dr, om inte
annat anges, baserad pd publik information som dr huvudsakligen hdmtad frdn Sensidose
hemsida, drsredovisning avseende rdkenskapsaret 2021, bokslutskommunikén for perioden 1
januari—31 december 2022 och memorandumet f6ér bérsnoteringen fran Gr 2022. Informationen
har granskats och godkdnts av styrelsen fér Sensidose.

Allmant
Verksamhetsoversikt

Sensidose ar ett lakemedelsbolag som utvecklar och séljer individualiserad dosering av tabletter
for optimal medicinsk behandling av Parkinsons sjukdom. Parkinsons sjukdom ar en progressiv
neurologisk sjukdom som kannetecknas av sdmre rorelseférmaga, stela muskler och skakningar.
Sjukdomen kan inte botas, men symtomen kan lindras med lakemedel. Sensidose medicinska
behandling sker med Bolagets lakemedel, vilket ar utformat som s.k. mikrotabletter, dar varje
dos individanpassas med hjidlp av Bolagets doseringsapparat. Doseringsapparaten ar
programmerad av patientens vardgivare for att leverera en viss mangd av lakemedel vid en viss
tidpunkt. Darmed kan Sensidose erbjuda patienter och sjukvard individualiserade behandlingar,
med ett doseringsschema som anpassas for varje individ. Det bidrar till bade minskade
biverkningar och en 6kad livskvalitet for patienter med Parkinsons sjukdom.

Idén till Sensidose uppstod redan under mitten av 1990-talet. Grundarna, professorerna Sten-
Magnus Aquilonius och Christer Nystrom, bagge fran Uppsala universitet, var verksamma i
bolaget NeoPharma. NeoPharma utvecklade en metod for kontinuerlig tillférsel av levodopa (ett
amne som kroppen gor om till dopamin) till tunntarmen med hjalp av en pump och en specifikt
framtagen gel (Duodopa®). Denna behandlingsmetod gjorde att patienten fick en mycket jamn
och justerbar niva av levodopa i blodet. Duodopa® har visat sig vara ett valbehovligt tillskott till
behandlingsmojligheterna for patienter i sen fas av Parkinsons sjukdom.

Grundarna av Sensidose insag att dven om det inte gar att tillféra levodopa oralt lika
kontinuerligt som med Duodopa®, sa borde det med mikrotabletter samt en tadtare och
individualiserad behandling vara mojligt att forbattra varden dven for patienter i en tidigare fas
av sjukdomen. Sensidose grundades 1998 for att realisera denna mojlighet — att mojliggora
individualiserad dosering av orala tabletter. For att underlatta den individualiserade doseringen
insag Bolaget att dven ett doseringshjalpmedel var nodvandigt. Utvecklingen tog ordentlig fart
forst ar 2008, framst av finansiella skal.

Sensidose lakemedel i kombination med doseringsapparat siljs idag pa den skandinaviska
marknaden med inriktning pa patienter med langt gangen Parkinsons sjukdom. Bolaget har
bedrivit forsdljning i Sverige sedan slutet av 2016 samt i Norge och Danmark sedan 2018.
Dessutom har Sensidose erhallit marknadsgodkdnnande i ytterligare atta lander och har inlett
dialoger for geografisk expansion. | dagslaget behandlas cirka 270 patienter med Sensidose
lakemedel.

Produktportfol]

Sensidose har i dagsldget en produktportfolj bestaende av ldkemedlet Flexilev® och den
medicintekniska doseringsapparaten MyFID®. Sensidose arbetar aktivt med
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produktutveckling. Sensidose har dven ORAFID, en ny doseringsapparat, som ar avsedd att
lanseras under slutet av 2023.

Likemedel — Flexilev®

Flexilev® ar ett receptbelagt lakemedel som innehaller de aktiva substanserna levodopa och
karbidopa (5,0 mg/1,25 mg), vilket anvands fér behandling av Parkinsons sjukdom. Levodopa
omvandlas till dopamin i hjarnan och bidrar darmed till att minska symtomen av Parkinsons
sjukdom, medan karbidopa hjidlper levodopa att fungera effektivare genom att minska
omvandling av levodopa till dopamin utanfor hjarnan. Malet med behandlingen ar att bidra till
en minskning av de motoriska (och icke motoriska) symtomen som uppstar vid Parkinsons
sjukdom.

Flexilev® ar utformade som sma mikrotabletter som dispenseras doseringsapparaten MyFID®,
vilket utmarker lakemedlet mot andra medicinska behandlingar mot Parkinsons sjukdom.
Innehallet i Flexilev ar generiskt, medan tablettens form &r unik och patenterad. Korrekt dos
erhadlls genom att dosera ett specifikt antal tabletter vid varje doseringstillfille, vilket
individanpassas och programmeras av patientens ldkare eller sjukskoterska. Flexilev® &r
vattenlOslig och ska ddarmed uppl6sas i vatten (vilket tar cirka 15 sekunder), innan intag. Nar
dosen har intagits ger Flexilev® en snabb effekt redan efter cirka 20 minuter. Tabletternas
utformning som gor att de passar i doseringsapparaten, ar skyddade av Bolagets ena patent.

Flexilev® blev ett godkdnt ldakemedel 2014 och kunde efter godkdannande fran prissattande
myndigheter (med subventionsbegransning till den svarast sjuka gruppen) introduceras i Sverige
i slutet av 2016. Lakare rekommenderar Flexilev® till Parkinsons-patienter som oftast har haft
sjukdomen i cirka 8-10 ar, som uppfyller subventionsbegransningen, det vill sdga dar giangse
standard oral terapi har otillrdcklig effekt och andra invasiva behandlingar ar ett alternativ.

Doseringsapparat — MyFID®

MyFID® &r en doseringsapparat som mojliggoér individualiserad behandling av Parkinsons
sjukdom. MyFID® erhalls tillsammans med Flexilev®, som ordineras av patientens ldkare eller
sjukskoterska och som ocksa programmerar apparaten utefter anvandarens behov och
sjukdomsbild. Doseringsapparaten paminner anvandaren vid varje tillfalle da en dos ska tas,
samt matar ut en exakt méangd ldkemedel (ovan beskrivna Flexilev®). Det dr ocksa mojligt for
anvandaren att valja hur apparatens funktioner ska anvandas.

MyFID® bade registrerar nar en dos tas och dven dosens storlek. Vid de tillfdllen da anvandaren
tar en extrados, fragar MyFID® varfor och ber anvandaren registrera skélen till att en extrados
tas. MyFID® tillater dven att patienten registrerar sjukdomssymtom genom att anvidnda
lattanvanda skalor som gor det moijligt for patienten och lakaren att félja behandlingseffekter
for att fa en kontinuerlig bild av hur sjukdomen utvecklas och varierar med tiden. All information
som registrerats finns tillganglig for bade patienten och ldkaren och kan hdmtas med hjalp av en
speciellt utvecklad och standardiserad behandlingsrapport som ar inbyggd i apparatens
mjukvara. Rapporten visar bland annat dosering, tagna och missade doser och
symtomregistrering. MyFID® ger darfor ldakaren och patienten en mer exakt och korrekt
bakgrund for vidare behandlingsbeslut.

MyFID® ar CE-markt sedan 2013 och drivs med ett laddningsbart batteri.
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Ny doseringsapparat — ORAFID

OraFID riktar sig till befintlig patientgrupp likval som till nya patientgrupperer. OraFID ger ett
alternativ till patienter som av olika anledningar inte vill eller kan anvdanda MyFID®. Apparaten
ska precis som MyFID® dosera mikrotabletterna Flexilev®. En stor skillnad gentemot MyFID® ar
att OraFID ar en engangsférpackning som slangs nar den ar slut, precis som en vanlig tablettburk.
OraFID ar ingen kassett utan kan mer beskrivas som en tablettburk som medger att man enkel
tar ut ett visst antal tabletter, mellan 1-20, med tva enkla vridningar av kammaren dar
tabletterna ligger. Detta gor det enklare att komma igang med behandling och valdigt kort
instruktion och traning kravs for att komma igang. Bolagets huvudsyfte med utvecklingen ar att
mojliggora en optimal behandling fér en storre patientgrupp, men ocksa att kunna erbjuda en
behandlingsmetod som kortar ner eller eliminerar upplarningstiden for doseringshjalpmedlet
for lakare och patienter. Bolagets ambition ar att Iakare ska kunna ordinera Flexilev® lika smidigt
och tidseffektivt som ett standardlakemedel i "vanlig” tablettburk. Med en ny doseringsapparat
bedomer Sensidose att det finns en avsevart stérre marknadspotential eftersom apparaten
forvantas kunna na nya och storre patientgrupper pa bade befintliga och nya marknader. Den
nya doseringsapparaten kommer likt den befintliga att vara anpassad for att kunna anvandas i
andra indikationer, eftersom Sensidose individualiserade behandlingsmetod (mikrotabletter och
doseringsapparat) enligt styrelsen bedéms vara lampad for fler sjukdomar.
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Sensidose finansiella information i sammandrag

Nedanstdende finansiell information har hdmtats fran de reviderade drsredovisningarna avseende
rékenskapsdaren 2021, 2020 och 2019 sdvdl som bokslutskommunikén fér perioden 1 januari — 31 december
2022 (vilken varken har granskats eller reviderats av Sensidose revisor) med jimférbara siffror fér den
tolvmanadersperiod som avslutades den 31 december 2021.

Arsredovisningarna och delarsrapporter for Sensidose har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Reviderade arsredovisningar samt bokslutskommunikén for Sensidose finns att tillga pa Bolagets
webbplats (www.sensidose.com).

For fullstandiga uppgifter om Bolagets resultatutveckling och dess finansiella stallning hanvisas till
arsredovisningarna for 2021, 2020 och 2019. Angivna belopp i detta avsnitt "Sensidose finansiella
information i sammandrag" redovisas avrundade till tusen kronor medan berakningarna ar utférda
med ett stérre antal decimaler. Avrundning kan saledes medfdra att vissa sammanstallningar inte
summerar korrekt.

Resultatrakning i sammandrag

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Nettoomsattning 7724 6 968 6 968 6 964 5517
Erhallna bidrag 198 850 850 1851 991
Summa rorelsens intdkter 7922 7 818 7 818 8 815 6 508
Ravaror och fornédenheter -696 -1136 -1136 -1 166 -1591
Ovriga externa kostnader -6 756 -3480 -3480 -6 887 -5411
Personalkostnader -5994 -5670 -5670 -5 599 -5331
Avskrivningar av  materiella och immateriella -1538 -1214 -1214 -2772 -2741
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelseintikter/kostnader - -43 -43 -20 -15
Summa rorelsens kostnader -14 984 -11 543 -11 543 -16 444 -15 089
Rorelseresultat -7 062 -3725 -3725 -7 629 -8 581
Rantekostnader och liknande resultatposter -301 -313 -313 -294 -240
Resultat fran finansiella poster -301 -313 -313 -294 -240
Arets resultat -7 363 -4 038 -4 038 -7 923 -8 821

Balansrakning i ssmmandrag

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 6123 5262 5262 5254 5579
Materiella anlaggningstillgangar 2324 1146 1146 1651 1957
Summa anldggningstillgangar 8447 6 408 6 408 6 905 7536
Omsiittningstillgangar

Varulager 2768 1086 1086 1879 1610
Kortfristiga fordringar 2648 2450 2450 1510 1543
Kassa och bank 14 386 5757 5757 4206 9269
Summa omsattningstiligangar 19 801 9293 9293 7 595 12 422

Summa tillgangar 28 249 15701 15701 14 500 19 958
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Bundet eget kapital 19 541 14 015 14 015 12 990 11115
Fritt eget kapital 2 456 -6 096 -6 096 -6 513 1761
Summa eget kapital 21996 7919 7919 6477 12 876
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1418 2775 2775 3557 3007
Skulder till leverantor 0 301 301 289 -
Summa langfristiga skulder 1418 3076 3076 3846 3 007
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1334 543 543 972 1281
Kortfristig del av skuld till kreditinstitut 1357 1131 1131 929 792
Kortfristig del av skuld till leverantor 0 1177 1177 - -
Aktuella skatteskulder 0 16 16 20 29
Ovriga kortfristiga skulder 202 219 219 265 92
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1941 1620 1620 1991 1880
Summa kortfristiga skulder 4834 4706 4706 4177 4074
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 249 15701 15701 14 500 19 958
Kassaflodesanalys i sammandrag

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 576 -2848 -2848 -6 016 -5178
Kassaflode fran investerings-verksamheten -3 608 -1 095 -1 095 -2141 -3002
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 813 5494 5494 3094 13 856
Likvida medel vid periodens bérjan 5757 4206 4206 9269 3593
Likvida medel vid periodens slut 14 386 5757 5757 4 206 9 269
Nyckeltal

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Nettoomsattning 7724 6968 6 968 6 964 5517
Resultat efter finansnetto -7 363 -4 038 -4 038 -7 923 -8 821
Balansomslutning 28 249 15701 15701 14 500 19958
Soliditet (%) 77,9 50,4 50,4 44,7 64,5
Medeltal anstallda - - 7 7 7
Resultat per aktie, SEK -0,74 -0,58 -0,58 -1,24 -1,71
Eget kapital per aktie, SEK 1,84 1,07 1,07 1,01 2,04




Sensidose aktiekapital och agarstruktur

Allmant

Aktierna i Sensidose ar noterade pa Spotlight Stock Market.

Aktier och aktiekapital
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Sensidose registrerade aktiekapital uppgar per dagen for denna erbjudandehandling till

11 958 651,00 kronor fordelat pa totalt 11 958 651 emitterade aktier med ett kvotvdarde om
1 krona per aktie. Sensidose har ett aktieslag. Varje aktie ger innehavaren en rost pa
bolagsstamma och alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst och tillgangar.

Aktiedgare

Antalet aktiedgare i Sensidose uppgick till 486 den 30 december 2022.

den 30 december 2022 framgar av tabellen nedan.®

De tio storsta agarna per

% av aktiekapitalet och

Agare Antal aktier och roster résterna
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 464 790 20,61
BWG Invest S.ar.l. 1245 875 10,42
Christer Nystrom 1227 437 10,26
Arkonek Invest AB 941 967 7,88
Jungfrutomten Vardeinvest AB 815 523 6,82
Myacom Investment AB 603 915 5,05
Anders Lundmark 329510 2,76
Abix Life AB 290 000 2,43
Sten-Magnus Aquilonius 277 598 2,32
Avanza Pension 255 086 2,13
Ovriga aktie3dgare 3506 950 29,32
Totalt 11958 651 100,00

5Kalla: Euroclear Sweden AB.
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Incitamentsprogram

Sensidose har tre utestdende aktiebaserade incitamentsprogram som omfattar Bolagets
verkstdllande direktor och andra anstdllda i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av Sensidose
incitamentsprogram uppgar utspadningseffekten till maximalt 550 883 aktier eller cirka 4,61
procent av aktiekapitalet.

Serie Antal utestaende Antal aktie || L6ésenpris (SEK) | Losenperiod

optioner per option
2019/2023 200 883° 1 10,007 29 maj 2023 — 30 juni 2023
2021/2025 140 000 1 3,00 29 maj 2025 - 30 juni 2025
2022/2026 210000 1 10,00 29 maj 2026 — 30 juni 2027
Totalt 550 883 - - -

Teckningsoptioner

Bolaget har totalt utfardat 2 265 000 teckningsoptioner av serie TO 1. Teckningsoptionerna av
serie TO 1 ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market med ticker "SENSI TO 1". Teckning
med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 dger rum under perioden 1 juni 2023 till och med
den 15 juni 2023. En teckningsoption av serie TO 1 ger innehavaren ratt att teckna en ny aktie
till en kurs om 9,00 kronor per aktie. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna i serie TO 1 blir
den totala utspadningen hogst cirka 18,94 procent av aktiekapitalet.

Utdelningspolicy

Sensidose har inte antagit nagon utdelningspolicy. Bolagets arsstamma den 15 juni 2022
beslutade att ingen utdelning skulle Iamnas till aktiedgarna for rakenskapsaret 2021.

Aktieagaravtal

Styrelsen for Sensidose har inte kinnedom om nagra aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
aktiedgare i Sensidose med syfte att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Sensidose.

Innehav av egna aktier

Sensidose innehar inga egna aktier per dagen for Erbjudandehandlingen.

Bemyndiganden

Arsstamman, som hélls den 15 juni 2022, beslutade att bemyndiga styrelsen att inom ramen for gallande
bolagsordning, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till ndsta arsstdmma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Styrelsen far besluta om emission som innebdr en 6kning av bolagets aktiekapital
motsvarande sammanlagt hogst 25 procent av det registrerade aktiekapitalet vid tidpunkten for

arsstamman.

6 Har varit féremal for omrakning.

7 Har varit féremal for omrakning.
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Vdsentliga avtal

Sensidose har, i sin arsredovisning for rakenskapsaret 2021, inte uppgett nagra vasentliga avtal

som skulle kunna paverkas, sagas upp eller andras till foljd av att kontrollen 6ver Bolaget har
andrats.
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Sensidose styrelse, bolagsledning och revisor
Styrelsen®
Per Nilsson (fodd 1975) (Ordférande)

Styrelseledamot och styrelseordférande i Sensidose sedan 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Renewable Ventures Nordic AB, Upgrade Invest Nordic AB
(publ) och Upgrade Invest Nordic 2 AB (publ). Styrelseledamot och VD i Rasunda Advice AB och
Rasunda forvaltning aktiebolag. Styrelseledamot i Acuma Invest AB och SPACtva AB.

Innehav i Sensidose: 0 aktier och 156 796 teckningsoptioner.

Sten-Magnus Aquilonius (fodd 1939)

Styrelseledamot i Sensidose sedan 2003.

Utbildning: Lakarexamen och doktorsexamen, samt professor emeritus vid Uppsala universitet.
Ovriga uppdrag: -

Innehav i Sensidose: 0 aktier och 5 500 teckningsoptioner.

Lars Tenerz (fodd 1960)

Styrelseledamot i Sensidose sedan 2021.

Utbildning: Doktorsexamen fran Uppsala universitet inom teknisk fysik.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Flygfyren 1 i Vasterds Aktiebolag, Nordic Engineering
Partner Holding AB och Nordic Engineering Partner AB. Styrelseledamot och VD i GearWheel AB.
Styrelseledamot i SeaTwirl AB (publ), Optiga Capital AB, Optiga AB och Antrad Medical AB.
Styrelsesuppleant i Natverkskompaniet Barbro Tenerz AB.

Innehav i Sensidose: 523 130 aktier och 800 teckningsoptioner.

Jack Spira (fodd 1953)

Styrelseledamot i Sensidose sedan 2021.
Utbildning: Lékarexamen och doktorsexamen fran Karolinska Institutet i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i InSpira Medical AB. Styrelseledamot i Progixx AB,
MM18 Medical AB och HK Labs AB.

8 Information om styrelsens innehav i Sensidose avser eget innehav och/eller innehav genom nirstaende parter.
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Innehav i Sensidose: 94 275 aktier och 212 539 teckningsoptioner.

Asa Kornfeld (fodd 1953)

Styrelseledamot i Sensidose sedan 2021.

Utbildning: Magisterexamen i lakemedel och halsovardsprodukter fran Université de Bordeaux.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Arcede Pharma AB och Aptahem AB.

Innehav i Sensidose: 16 500 aktier och inga teckningsoptioner i Sensidose.
Bolagsledning®

Jack Spira (fodd 1953)

Verkstdillande direktér i Sensidose.

Utbildning: Lékarexamen och doktorsexamen fran Karolinska Institutet i Stockholm.
Innehav i Sensidose: 94 275 aktier och 212 539 teckningsoptioner.

Philip Slatis (fodd 1972)

Operativ chef och vice verkstdllande direktér i Sensidose.

Utbildning: Kandidatexamen i sprak och en hogskoleexamen i psykologi.

Innehav i Sensidose: 0 aktier och 50 000 teckningsoptioner.

Per Holm (fodd 1989)

Teknisk chef i Sensidose.

Utbildning: -

Innehav i Sensidose: 0 aktier och 20 000 teckningsoptioner.

Maria Wikstrom (fodd 1977)

Chef fér Quality Assurance och Medical Device i Sensidose.

Utbildning: -

Innehav i Sensidose: 0 aktier och inga teckningsoptioner i Sensidose.

% Information om bolagsledningens innehav i Sensidose avser eget innehav och/eller innehav genom néarstaende parter.
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Revisor

Arsstamman beslutade den 15 juni 2022 att som revisor vilja den auktoriserade revisorn Ivan
Ticic som revisor i Sensidose for perioden till slutet av arsstamman 2023.
Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget och dess styrelseledamoter eller anstallda som féreskriver
ratt till ersattning om deras anstallning upphor till f6ljd av ett offentligt uppkdpserbjudande att
forvarva aktier i Bolaget.
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Sensidose bolagsordning

Bolagsordning fér Sensidose Aktiebolag
Org.nr 556550-3074

1. Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Sensidose Aktiebolag. Bolaget ar publikt (publ).

2. Styrelsenssate
Styrelsen ska ha sitt sate i Uppsala, Uppsala kommun.

3. Verksamhet
Bolaget ska bedriva verksamhet inom omradet for utveckling av ldkemedel och
lakemedelsadministrering samt darmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 7 000 000 kronor och hogst 28 000 000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 000 000 och hégst 28 000 000.

6. Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra (4) och hogst atta (8) ledamoter.

7. Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning utses lagst en (1) och hogst tre (3)
auktoriserade revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag.

8. Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt genom att kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet. Om
utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora ska annonsering i stdllet ske genom
Dagens Industri. Kallelsen ska genast och utan kostnad fér mottagaren skickas med
post till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstimma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor innan stdmman. Bolagsstdmma kan forutom i
Uppsala, Uppsala kommun dven hallas i Stockholm, Stockholms kommun samt i
Sollentuna, Sollentuna kommun.
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9. Anmadlan till stimma
Réatt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som
foreskrivs i 7 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman. Avser aktiedgare att medfdra bitraden ska
antalet bitrdden anges i anmalan.

10. Arenden pa arsstimma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Pa arsstamma
ska foljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringspersoner.
Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande
fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut angaende
a. faststdllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande
fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b. dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststallda
balansrakningen,
c. ansvarsfrihet at styrelsens ledamater och verkstallande direktor.
8. Faststédllande av arvoden at styrelse och revisor.
9. Val av styrelse samt auktoriserad revisor eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat &drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt

oukwnNE

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11. Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

12. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
(avstamningsforbehall).
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Sensidose bokslutskommuniké fér perioden 1 januari — 31 december
2022

e

sensidose

Bokslutskommuniké for rakenskapséaret 2022

Tillvaxt trots fortsatt komponentbrist och hogt fokus pa produktutveckling.

Aret i sammandrag 2022 Fjarde kvartalet i sammandrag 2022

e Nettoomsdttning 7 724 tkr (6 968 tkr) o e Nettoomsattning 2 046 tkr (1 791 tkr)
Tillvixt 10,9% (-10,8%) Tillvaxt 14,2% (8,5%)
Rorelseresultat -7 062 tkr (-3 725 tkr) Rorelseresultat -2 967 tkr (-49 tkr)
Resultat per aktie -0,74 kr (-0,58 kr) Resultat per aktie -0,29 kr (-0,02 kr)
Likvida medel 14 386 tkr (5 757 tkr) Likvida medel 14 386 tkr (5 757 tkr)

Visentliga hindelser under fjarde kvartalet (oktober-december)
Philip Slatis, som anstallts som operativ chef och vice VD, tilltraddde sin tjanst 1 november 2022.

Bolagets VD och Vice VD deltog i ett partnering event, CPHI i Frankfurt. Ett flertal viktiga kontakter
gallande marknadsexpansion togs.

Visentliga hindelser efter rapportperioden

Sensidose har fortsatta diskussioner med olika aktorer med de kontakter som togs forra aret vad
galler marknadsexpansion av Bolagets produkter.

Produktion av dosautomaten MyFID har kommit igdng igen i och med att mjukvaruuppdatering
anpassad till nya komponenter har avslutats.

Bestallning av verktyg for kommersiell produktion av var nya dosautomat, OraFID, har lagts.

Den 8 februari 2023 erholl bolaget godkand subvention for Flexilev i Finland. Subventionen ar
begransad till samma patientgrupp som i 6vriga Norden.

Sensidose AB Bokslutskommuniké 2022 Sida1av1s
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Utvalda finansiella data i sammandrag

2022 2021 2021

oktober-december  oktober-december januari-december januari-december

Rorelsens intakter, tkr 2169 2525 7922 7818
Rorelseresultat, tkr -2 967 -49 -7 062 -3725
Resultat efter skatt, tkr -3021 -137 -7363 -3038
Balansomslutning, tkr 28249 15701 28243 15701
Periodens kassaflode, tkr -3 322 -693 13642 1551
Likvida medel, tkr 14 386 5757 14386 5757
Resultat per aktie (SEK) -0,29 -0,02 -0,74 -0,58
Eget kapital per aktie (SEX) 1,84 1,07 184 1,07
Soliditet, % 77,9% 50,4% 77,9% 50,4%

Information om verksamheten

Sensidose AB utvecklar produkter for individuell dosering av lakemedel for patienter med Parkinsons
sjukdom. Bolaget ar i kommersialiseringsfas av den egna produkten Flexilev samt den
egenutvecklade doseringsautomaten "MyFID". Bolagets primara marknad ar for narvarande
Skandinavien. Sensidose har under 2022 utvecklat en ny manuell doseringsapparat, "OraFID”, som
ett komplement till MyFID. Den nya doseringsapparaten kan tidigast introduceras pa marknaden mot
slutet av 2023.

Sensidose i korthet
Sensidose AB ar ett lakemedelsbolag som utvecklat ett innovativt system for individualiserad
dosering av tabletter vilket medger en optimering av den medicinska behandlingen.

Systemet bestar av "mikro"-tabletter, innehallande subterapeutiska doser i varje enskild tablett.
Korrekt dos erhalls genom att dosera ett specifikt antal tabletter. Mikrotabletterna dispenseras med
hjalp av en dosautomat. Dosautomaten MyFID har ett inbyggt alarm, levererar doser vid de
forinstallda tiderna och registrerar alla doser som levererats och dven sjukdomssymtom med hjalp av
skattningsskalor som ar enkla att anvanda. Dosautomaten OraFID har inget eget larm utan forlitar sig
pa paminnelseappar i patientens smartphone. Patienten stiller sedan in och matar ut sin dos
manuellt. OraFID dr en engangsapparat som ar enklare att distribuera an MyFID och bolaget ser en
stor internationell potential fér denna enklare doseringsapparat.

Foretagets teknologi ger patienten och lakaren en majlighet att styra behandlingen for att uppna en
battre individualiserad dosering. En sadan behandling har visat sig kunna ge en battre rorelseformaga
och battre livskvalitet jamfort med standardbehandling. (Johansson et al CNS Neurosci Ther. 2018
May:24(5):435-447)
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Om Parkinsons sjukdom

Parkinsons sjukdom ar den nast vanligaste neurodegenerativa sjukdomen och éver hela varlden finns
det drygt 10 miljoner manniskor som lever med sjukdomen, med en genomsnittlig sjukdomstid pa
cirka 15-25 ar, mycket beroende vid vilken alder man insjuknar. Vanliga symptom ar stelhet,
langsamma rorelser, darrningar och skakningar, vilket orsakas av minskade nivaer av dopamin i
hjarnan. Behandling av Parkinsons sjukdom sker vanligen med lakemedel som innehaller levodopa,
ett amne som kroppen gér om till dopamin. Tillstandet for Parkinsonspatienter kan svanga snabbt
och ofta mellan bland annat nedsatt rorlighet, att kunna réra sig vanligt och éverrorlighet. Sadana
symptom uppstar vanligen atta till nio arin i sjukdomsforloppet och det dagliga intaget av levodopa
bér da fordelas pa fler doseringstillfallen, dar mangd och tidpunkt har visat sig vara hogst individuell.
Behandling av denna patientgrupp ar komplicerad och Sensidose erbjuder ett kostnadseffektivt och
patientvanligt alternativ for denna patientgrupp.
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VD-kommentar

Med stod av det expansionskapital som inhdmtades i samband med bérsintroduktionen i maj har
Sensidose tagit stora steg framat for att forbereda en storskalig forsaljning av vart unika
behandlingskoncept for patienter med Parkinsons sjukdom dar behandling med standard tabletter
inte ger tillfredstallande resultat.

Arets resultat, en forsamring med c:a 3.3 MSEK jamfort med 2021, forklaras av utvecklingskostnaden
for den nya dosapparaten ORAFID samt omprogrammering av MyFID efter komponentbyten. | dvrigt
har kostnaderna varit jamforbara med 2021. Med detta i atanke ar det gladjande att vi pa befintlig
marknad, dvs Sverige, Norge och Danmark, har 6kat forsaljningen med 10,9%. Detta ar speciellt
gladjande med tanke pa en bristande tillgang av dosautomaten MyFID. Vi ser nu slutet pa denna
begransning och kan framgent koncentrera oss pa expansion, bade pa befintliga marknader och
geografisk expansion pa nya marknader. Vi har dven i samband med detta bytt till en ny producent av
MyFID for att pa ett effektivt satt snabbt kunna komma upp i volym.

1 och med att vi erholl godkand subvention for Finland i borjan av februari 2023, sa kan vi nu bérja
arbetet att tillsammans med kommande partner planera for marknadsintroduktionen i vart
grannland. Vi diskuterar med flera olika méjliga licenstagare for marknadsintroduktionen i Finland,
for okande marknadsforingsinsatser pa befintliga marknader i Norden och vidare expansion i dvriga
Europa och globalt. | Polen har vi ett pagaende arbete och ser fram emot att kunna lamna in en
prisansokan under varen. Vi har inte for avsikt att sjalva marknadsfora produkten utan vill pa sikt att
en eller flera licenstagare skall hantera all marknadsféring och forsaljning.

Under 2022 har en helt ny dosautomat utvecklats, OraFID. OraFID ar en helt manuell dosautomat
som har unika egenskaper som gor den enklare att anvanda, latt att starta behandlingen med och
enklare att producera. Vi ser stora méjligheter med var nya dosautomat som ett komplement till den
befintliga dosautomaten MyFID. OraFID har nu gatt éver till industriell anpassning for att vara i
kommersiell produktion under varen 2023. Innan den kan introduceras pa marknaden behovs
ytterligare en del tester och myndighetsgodkannande.

Pa senhdsten 2022 anstalldes Philip Slatis som vice VD i bolaget med initial huvudinriktning pa
marknadsexpansion och affarsutveckling och han har snabbt kommit in i arbetet. Denna
organisationsforstarkning har gett oss méjlighet att pa allvar ta oss an expansionen vi ser framfor oss.
Bolaget ar nu battre rustat och redo da vi dels har bemanningen, produktion av MyFID och Flexilev
under kontroll samt ett nytt unikt erbjudande med OraFID. For 2023 hoppas vi kunna komma med
flera positiva nyheter i denna riktning och att vi kommer kunna erbjuda var behandling till manga fler
patienter med Parkinsons sjukdom bade pa befintliga och nya marknader! Vi kommer aven inleda
arbetet med att komma igang med nya indikationer inom andra omraden an Parkinson for var
behandlingsstrategi, fintitrerad individualiserad behandling!

Sollentuna den 15 februari 2022
Jack Spira
VD Sensidose
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Finansiell utveckling

Finansiell utveckling - fjarde kvartalet 2022 (okt-dec)
Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar om ej annat anges.

Intdkter:
Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgar till 2 046tkr (1 791 tkr) vilket innebar en 6kning
med 14,2%.

Bolaget erholl ocksa bidrag om 124 tkr (734 tkr) under kvartal 4.

Kostnader:

Varukostnader uppgar till -937 tkr (-271 tkr). Ovriga externa kostnader uppgar till -2 002 tkr (-280
tkr). Dessa kostnader bestar till stor del av forsaljnings- och konsultkostnader samt kostnader
relaterade till produktutveckling.

Personalkostnader ar i linje med foregaende ar och uppgar till -1 764 tkr (-1 519 tkr).

Avskrivningar for kvartal fyra uppgar till -434 tkr (-349 tkr). Okningen beror pa att bolaget under 2022
har fortsatt att aktivera kostnader som skrivs av I6pande.

Resultat och finansiell stallning:
Rorelseresultatet uppgick till -2 967 tkr (-49 tkr) och resultat efter finansiella poster uppgick till -3 021
tkr (-137 tkr).

Resultat efter skatt uppgick till -3 021 tkr (-137 tkr).

Resultat per aktie uppgick till -0,29 (-0,02) kronor.

Finansiell utveckling - helaret 2022 (jan-dec)

Intdkter:
Nettoomsattningen for helaret 2022 uppgar till 7 724 tkr (6 968 tkr), nettoomsattningen har okat
med 10,9% jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Bolaget har ocksa erhallit bidrag om 198 tkr (850 tkr).

Kostnader:
Bolagets varukostnader uppgar till -696 tkr under 2022 (-1 136 tkr).

Ovriga externa kostnader uppgar till -6 756 tkr (-3 480 tkr). Denna 6kning ar till stor del en foljd av
engangskostnader for notering samt produktutvecklingskostnader.

Personalkostnader for 2022 uppgar till -5 994 tkr (-5 670 tkr) och avskrivningar -1 538 tkr (-1 214 tkr).
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Resultat och finansiell stallning:
Rorelseresultatet uppgick till -7 062 tkr (-3 725 tkr) och resultat efter finansiella poster uppgick till
-7 363 tkr (-4 038 tkr).

Resultat efter skatt uppgick till -7 363 tkr (-4 038 tkr).

Resultat per aktie uppgick till -0,74 (-0,58) kronor.

Kassaflodet for perioden uppgick till 8 629 tkr (1 551 tkr)

Bolagets likvida medel per 2022-12-31 uppgar till 14 386 tkr (5 757 tkr).
Bolagets egna kapital per 2022-12-31 uppgar till 21 996 tkr (7 919 tkr).
Bolagets soliditet per 2022-12-31 uppgar till 77,9% (50,4%).

Resultatutvecklingen for 2022 har varit negativ jamfort med foregaende ar. Nettoforsaljningen har
okat men bolaget har ocksa fatt lagre ersattning i ar for permitterad personal. Personalkostnaderna
ocksa har okat till foljd av en nyanstallning vid slutet pa aret. Under aret har man haft hogre
kostnader for produktutveckling samtidigt som noteringen har medfort vissa stora kostnader av
engangskaraktar.

Risker och osdkerheter i sammandrag
Sensidose vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker sasom
risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida finansiering.

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets kommersialisering av
individanpassad medicinering genom dosautomaten "MyFID” erhaller allman marknadsacceptans.
Sensidose utveckling befinner sig i tidig kommersialiseringsfas och det finns en risk att MyFID inte nar
tillracklig Ionsamhet. Det finns dven en risk att den nya dosautomaten OraFID inte far genomslag pa
marknaden.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intakter for att uppna positivt kassaflode. Sensidose kan aven i
framtiden komma att behova tillgang till kapital om inte dess kassaflode blir positivt. Sadana
kapitaltillgangar kan vara begransade vid tillfallen da Bolaget behover det.

Transaktioner med narstaende
Styrelsens ledaméter har uppburit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa arsstimman.
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Aktier

Den 1 januari 2022 uppgick totalt antal aktier till 7 428 651 st och vid den 31 december 2022 uppgick
antalet aktier till 11 958 651 st. | samband med noteringen varen 2022 tecknades och emitterades
4 530 000 st nya aktier.

Incitamentprogram
Sensidose har tre (3) aktiebaserade incitamentprogram

Tilldelade Antal Losenpris Varde per Volatilitet Riskfri varde  Forfall
utestaende* tilidelad %o ranta % per
option aktie
2019/2023 200 883 10,00 0,60 35 -0,29 7,00 2023
2021/2025 140 000 3 0,03 35 -0,18 1 2025
2022/2026 210 000 10,00 0,30 40 2,27 1 2026
Totalt 550883 - - - - - -
*Omréknat antal med hansyn till g forda nyemissioner

**Forvantad framtida volatilitet ar faststaild genom jémforelse med historiska genomsnitts- och medianvarden for
Jjémforbara noterade bolag i samma sektor som Sensidose baserat pa lys i S&P Capital IQ.

2022-12-31 2021-12-31* 2020-12-31

Innehavare av teckningsoptioner Antal : Antal Antal

tilldelade tilldelade tilldelade

Jack Spira 2019/2023 156 689 156 689 117 000

Ovriga optionsinnehavare 2019/2023 43194 44194 33000

Jack Spira 2021/2025 90 000 90 000 -

Ovriga optionsinnehavare 2021/2025 50 000 50 000 -

Jack Spira 2022/2026 150 000 90 000 -
Ovriga optionsinnehavare 2022/2026 60000

Totalt 550 430883 150 000

*Omréknat antal med hansyn till g forda ny

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen under antagande att samtliga 550 883 st
optioner utnyttjas for nyteckning av aktier cirka 4,4 procent av aktier och roster.
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Intakter
-

_Erhilina bidrag

Rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskriv, inventarier & immateriella

tillgingar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intakter och kostnader
PERIODENS RESULTAT

7818

-1136
-3 480
-5 670

Resultat per aktie

SEK

Resultat per aktie, vagt genomsnitt -0,58
Antal aktier, vagt genomsnitt 7011988
Antal aktier, vid periodens utging 7428 651
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Balansrakning
thr 2022-12-31 2021-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
IMATERIELLA ANLAGNINGSTILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6073 5077
Patent 50 185
Summa immateriella anlaggningstillgangar 6123 5262
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar (MyFID) 1430 692
Inventarier 445 209
Pagaende nyanlaggningar (MyFID) 439 245
Summa materiella anlaggningstiligingar 2324 1146
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 8447 6 408
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager, mm.
Lager 2768 1086
Summa varulager 2768 1086
Kundfordringar 1174 1532
Ovriga fordringar 513 675
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 960 243
Summa kortfristiga fordringar 2648 2450
Kassa och bank 14 386 5 757
S kassa och bank 14386 5757,0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 19 801 9 293
SUMMA TILLGANGAR 28249 15 701
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 11959 7429
Reservfond 1509 1509
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 6073 5077
Summa bundet eget kapital 19541 14015
Fritt eget kapital
Overkursfond 127 969 112054
Balanserat resultat -118 150 -114 112
Periodens resultat -7 363 -4 038
fritt eget kapital 2 456 -6 096
SUMMA EGET KAPITAL 21996 7919
LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 1418 2775
Skulder till leverantor 0 301
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 1418 3076
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 1334 543
Kortfristig del av skuld till kreditinstitut 1357 1131
Kortfristig del av skuld till leverantor 4] 1177
Aktuella skatteskulder [ 16
Ovriga kortfristiga skulder 202 219
Upplupna kostnader och forutbet. intakter 1941 1620
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 4834 4706
SUMMA SKULDER 6 252 7 782
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 249 15701
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2022 2021
tkr jan-december jan-dec
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 363 -3725
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -313
Avskrivningar & nedskrivningar 1538 1214
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -5 825 -2 824
Forandringar av rorelsekapital
Forandring varulager (0kning - / minskning +) -1682 793
Forandringar i kortfristiga fordringar (6kning - /minskning +) -198 -940
Forandringar i kortfristiga skulder (okning + / minskning -) 128 123
Kassaflode fran den I5pande verksamheten -7576 -2848
Investeringsverksamheten
Forvarv (-) / Avyttring (+) av anlaggningstillgangar -3 608 -1095
Kassafiode fran in ringsverksamh -3 608 -1095
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 21471 5430
Forandring lan -1658 14
Kassaflode fran finansieringsverksamh 19 813 5494
periodens kassaflode 8 1551
Likvida medel vid periodens borjan 5757 4206
Likvida medel vid periodens slut 14 386 5757
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Redovisningsprinciper

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad. Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets redovisningsprinciper &r
oforandrade jamfort med foregaende ar.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Intdkter och offentliga bidrag

Intakter redovisas till det verkliga vardet av salda varor och tjanster med avdrag for lamnade rabatter
och mervardesskatt.

Intakter fran offentliga bidrag som inte ar forenade med krav pa framtida presentationer redovisas
som intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfylls och de ekonomiska fordelarna som ar forknippade
med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget samt att inkomsten kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt. Intaktsredovisningen av EU-bidrag sker i samma takt som bolaget har dartill
hanférliga kostnader.

Inkomster fran uppdrag pa l6pande rakning redovisas som intakt i takt med att arbetet utforts och
material levererats eller férbrukats.

Skatt
Sensidose har skattemdssiga underskott per balansdagen 2023-12-31 uppgaende till cirka 123,2
(115,8) Mkr.

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas
i den omfattning det ar sannolikt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga,
mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Framtida resultat ar svarbedomda varfor
uppskjuten skattefordran ej aktiveras.

Ersattningar till anstallda
Ersattningar till anstallda i form av I6n, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro mm. samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Foretaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner.
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Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for planenliga av - och
nedskrivningar. Sensidose arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harror
fran en forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling
redovisas som tillgang enligt K3 om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

® Det ar tekniskt mojligt att fardigstilla den immateriella anliggningstillgingen sa att den kan anvandas
eller saljas,

* foretaget avsikt ar att fardigstilla den immateriella anliggningstillgangen och att anvinda eller silja
den,

e Det finns forutsitmingar for att anvanda eller salja den immateriella anliggningstillgangen, Det ar
sannolikt att den immateriella anlaggningstillgingen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar,

* Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for at fullfélja
utvecklingen och for att anvinda eller silja den immateriella anliggningstillgiangen, och De utgifter
som ar hanférliga till den immateriella anliggningstillgingen under dess utveckling kan beriknas
tillforlitligt.

Projektkostnader kostnadsfors i utvecklingsfasen om ovanstaende villkor ej ar uppfylida.

Sensidose bedomning ar att utvecklingen av MyFID tillgodoser namnda krav. Kostnader som uppstatt
i projektet har aktiverats fran och med att kriterierna ovan uppnatts. Sensidose aktiverar darmed
kostnader avseende MyFID 1.5 fran och med rakenskapsar 2019. Avskrivning av aktiverade kostnader
paborjas forst nar utvecklingen ar fardigstalld.

De immateriella tillgdngarna skrivs sedermera av éver sin bedémda nyttjandeperiod och har gett
upphov till avskrivningskostnader. Bedomd nyttjandeperiod ar 7 ar. Avskrivningskostnaden redovisas
i resultatrakningen.

Avskrivningarna ingar i resultatrakningens post avskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. De utgifter som aktiverats fors om i eget kapital till fond for
utvecklingskostnader efter andringar i Arsredovisningslagen for rakenskapsar som inleds efter den 31
december 2015.

Bolaget har provat tillgangarnas redovisade varden genom att prognosticera framtida kassafloden
varvid de aktiverade tillgangarnas varde inte har pavisat nagot nedskrivningsbehov.

Materiella anldggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver den uppskattade
nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten. De materiella tillgdngarna skrivs darfor av
over sin bedomda nyttjandeperiod och har gett upphov till avskrivningskostnader. Bedomd
nyttjandeperiod ar 5 ar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som harror fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.
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Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med ARL 4 kap. kapitel 11 (finansiella
instrument varderade utifran anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar varderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar direkt
hanforliga till forvarvet av tillgangen. Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgor
omsattningstillgangar varderas individuellt till det belopp som beraknas inflyta. Finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med
aktiedgarkretsen, samt nyemissioner till kurs overstigande kvotvardet, redovisas direkt mot
overkursfonden.

Leasing
Sensidose har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfért in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. Foretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. Bedomningar gors aven vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.

Bolaget bedomer baserat pa forvantade framtida kassafloden att balanserade immateriella tillgangar
har atervinningsbart varde. Avskrivning sker enligt faststalld avskrivningsplan. Den faktiska
livslangden bedéms vara som lagst enligt giltighetstiden for giltiga patentskydd, vilken tid vasentligt
overstiger faststalld avskrivningsplan.

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar om ej annat anges.
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Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berakning
av eget kapital per
enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgangar vid periodens slut  Relevant vid berakning
av soliditet
Eget kapital/aktie Summa eget kapital genom antal Matt for att beskriva eget
aktier vid periodens slut kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal utestaende Relevant vid berakning
aktier under rapportperioden av resultat per aktie
Nettoomsattning Omsattning for perioden Vardet av salda varor
Rapportperiod Januari-december 2021 Forklaring av tidsperiod
som denna delarsrapport
omfattar
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med Matt for att beskriva
genomsnittligt antal aktier resultat per enskild aktie
Soliditet Summa eget kapital som procentav Matt for att bedoma

summa tillgangar

Bolagets méjligheter att
uppfylla sina finansiella
ataganden

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Datum fér kommande rapporter:

Delarsrapport Q1 januari-mars 2023
Halvarsrapport Q2 januari-juni 2023
Delarsrapport Q3 januari-september 2023

Bokslutskommuniké januari-december 2023

Kontaktuppgifter
Sensidose AB (Org. nr. 556550-3074)

Vetenskapsvagen 10
191 38 Sollentuna, Sverige

VD, Jack Spira

Telefon: +46 10 707 73 80
info@sensidose.se
www.sensidose.se

Sensidose AB

11 maj 2023
18 aug 2023
10 nov 2023
16 feb 2024

Bokslutskommunikeé 2022 Sida 18av 15
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande dversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Sollentuna den 15 februari 2023

Per Nilsson Sten-Magnus Aquilonius
Ordférande Ledamot

Lars Tenerz Asa Kornfeld

Ledamot Ledamot

Jack Spira

Verkstallande direktor & Ledamot

Denna information ar sddan information som Sensidose AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Sensidose AB Bokslutskommuniké 2022 Sida 15av 15



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska
skattefragor som aktualiseras med anledning
av Erbjudandet for aktiedgare i Sensidose som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget
annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa
nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd
som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:
" situationer da aktier innehas som
lagertillgang i naringsverksamhet;

®  sjtuationer da aktier innehas av kommandit-
eller handelsbolag;

® situationer da aktier férvaras pa ett
investeringssparkonto;

®  de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst,
respektive avdragsforbud for kapitalférlust, och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da aktier i Sensidose skattemdssigt ar att
betrakta som naringsbetingade;

= de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa
innehav i bolag som ar, eller tidigare har varit,
famansforetag eller pa aktier som forvarvats
med stod av sadana aktier;

®  de séarskilda regler som kan bli tillampliga for
fysiska personer som har gjort investeraravdrag;

" utlandskaforetag som bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige; eller

® utldndska foretag som har varit svenska
foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa
foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes specifika situation. Varje
aktiedgare bor darfor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
Erbjudandet kan medféra for dennes del,
inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i
Sensidose

For aktiedgare i Sensidose som accepterar
Erbjudandet och som avyttrar sina aktier i
Sensidose aktualiseras kapitalvinstbeskattning.
Avyttringstidpunkten infaller nar ett for
parterna bindande avtal foreligger. Kapitalvinst
respektive  kapitalforlust  berdknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs
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samman och berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid
forsaljning av marknadsnoterade aktier, sdsom
aktier i Sensidose, far alternativt
schablonmetoden anvdndas. Denna metod
innebar att omkostnadsbeloppet  far
bestdammas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat
skatteskyldiga i Sverige beskattas
kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent. For berdkning av kapitalvinst och
kapitalforlust se beskrivning ovan under
"Beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i
Sensidose”.  Kapitalforlust pa aktier i
marknadsnoterade bolag, sasom Sensidose,
far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels pa marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av
kapitalférlust som inte dragits av genom nu
namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten. Uppkommer underskott i
inkomstskatteslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetskatt och
kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av den del av
underskottet som inte 6verstiger 100 000
kronor och 21 procent av det aterstaende
underskottet. Underskott som inte kan
utnyttjas enligt ovan gar forlorat och kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 20,6 procents skatt.
For berdkning av kapitalvinst och kapitalforlust
se beskrivning ovan under ”Beskattning i
Sverige vid avyttring av aktier i Sensidose”.
Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier
medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier. For det fall en
kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag



som gjort forlusten, kan den samma ar dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier
hos ett annat foretag i samma koncern under
forutsattning att vissa villkor ar uppfyllda,
bland annat att koncernbidragsratt foreligger
mellan foretagen. Kapitalforlust pa aktier som
inte har kunnat nyttjas ett visst ar far sparas
hos det aktiebolag som haft forlusten, och dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan
vara tillampliga pa vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis
vardepappersfonder eller specialfonder och
investmentforetag.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan dock fysiska personer som éar
begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
aktier i Sensidose om de vid nagot tillfdlle under
det kalenderar da avyttringen sker eller under
de foregdende tio kalenderaren har varit
bosattai Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom skatteavtal.
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Erbjudanderestriktioner

Viktig information till aktiedgare utanfér Sverige och for banker, fondkommissionarer,
handlare, férvaltare och andra institutioner som innehar aktier for personer med hemuvist
utanfor Sverige

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika eller USA, eller i
nagon annan jurisdiktion dar sadant erbjudande enligt lagar, restriktioner och férordningar i
sadan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt tillamplig lag (de "Begrdnsade
Jurisdiktionerna"). Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som 6nskar delta i Erbjudandet
maste genomféra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och maojliga
skattekonsekvenser.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i eller till de Begransade Jurisdiktionerna
genom post, eller nagot annat kommunikationsmedel (inklusive, men ej begransat till, telefax,
e-post, telex, telefon och internet) som anvands vid nationell eller internationell handel eller vid
nagon nationell boérs eller handelsplats i de Begransade Jurisdiktionerna, och Erbjudandet kan
inte accepteras pa nagot sadant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedel i eller fran
de Begransade Jurisdiktionerna. Varken erbjudandehandlingen eller annan dokumentation
hanforlig till Erbjudandet kommer saledes, och ska inte, sdndas, postas eller spridas pa annat
satt i eller till de Begransade Jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sdnds inte, och far inte sdndas, till aktiedgare med registrerade adresser
i de Begransade Jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra foérvaltare
som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer i de Begransade Jurisdiktionerna far inte
vidarebefordra erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till
sadana personer. Personer som mottar sadana dokument eller sadan information (innefattande
forvaltare, foretradare och ombud) bor inte distribuera eller sinda dessa i eller till en Begransad
Jurisdiktion eller anvanda post, eller ndgot annat kommunikationsmedel inom en Begrédnsad
Jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att folja dessa restriktioner kan utgora ett brott mot vardepapperslagstiftningen
i nagon av de Begransade Jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhaller
erbjudandehandlingen, acceptssedel eller andra dokument som rér erbjudandehandlingen eller
Erbjudandet, eller som pa annat satt kommer i besittning av sddana dokument, att informera sig
om och iaktta alla sddana restriktioner. Varje mottagare av erbjudandehandlingen som ar osaker
pa sin stallning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin professionella radgivare
inom den relevanta jurisdiktionen.

Varken EQL Pharma, MCL, Nordic Issuing eller ABG accepterar eller atar sig nagot ansvar for
eventuella brott av nagon person mot nagon av dessa restriktioner.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att forvarva eller erhalla andra vardepapper én
de aktier i Sensidose som omfattas av Erbjudandet.

Varje inldmning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt
overtradelse av de restriktioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande dokument
kommer att vara ogiltig. Vidare kommer personer som har lamnat in aktier enligt Erbjudandet
inte anses ha gjort en giltig inlamning om en sadan person dr oférmaogen att lamna de utfastelser
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och garantier som anges i avsnittet "Erbjudanderestriktioner - Intyg avseende restriktioner"
nedan och eventuella motsvarande utfastelser och garantier i acceptssedeln.

Accepter av Erbjudandet och inlamnande av aktier i Sensidose som gors av en person som
befinner siginom en Begransad Jurisdiktion, av nagon férvaltare, foretradare, nagot ombud eller
annan mellanman som agerar pa icke diskretionar grund for en huvudman som ger instruktioner
fran de Begrédnsade Jurisdiktionerna, eller med hjdlp av post eller nagot annat
kommunikationsmedel inom de Begransade Jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt,
kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras av forvaltare, foretradare, ndgot ombud
eller annan mellanman som innehar aktier i Sensidose for nagra personer).

Varje acceptssedel eller annan kommunikation avseende Erbjudandet som harror fran, ar
poststamplat fran, har en returadress i, eller pa annat satt verkar ha skickats fran de Begransade
Jurisdiktionerna kommer inte accepteras (och bor inte accepteras av nagon forvaltare,
foretradare, nagot ombud eller annan mellanman).

Accept av Erbjudandet och inlamning av aktier i Sensidose kommer inte att accepteras (och bor
inte att accepteras av nagon forvaltare, foretradare, nagot ombud eller annan mellanman) om
vederlaget for aktierna i Sensidose behover postas eller pa annat satt levereras till eller inom en
Begransad Jurisdiktion eller om en adress inom en Begransad Jurisdiktion tillhandahalls for
mottagandet av kopeskillingen for aktierna i Erbjudandet eller for aterlamnandet av
acceptssedeln.

EQL Pharma och Nordic Issuing forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande (och utan att det
paverkar aktiedgarens ansvar for de utfastelser och garantier som denne har [amnat) (a) avvisa
inlamning av aktier utan ndrmare utredning med hénsyn till att ursprunget till en sadan
inlamning inte kan faststallas, eller (b) underséka, med avseende pa inldmning av aktier i enlighet
med Erbjudandet, om nagra sadana utfastelser och garantier som lamnats av en aktiedgare ar
korrekta och, om sadan utredning genomfors och som ett resultat ddrav EQL Pharma (av nagon
anledning) faststdller att sadana utfastelser och garantier ar felaktiga, forkasta en sadan
inldmning.

Intyg avseende restriktioner

Genom att acceptera Erbjudandet genom leverans av en vederbérligt undertecknad acceptsedel
till Nordic Issuing, intygar innehavaren av inldmnade aktier, och eventuell forvaltare,
foretradare, ombud eller annan mellanman som lamnar in acceptssedeln eller deltar i
Erbjudandet pa uppdrag av innehavaren, att denne:

e inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begrdansad Jurisdiktion vid
tidpunkten for mottagandet av erbjudandehandlingen, acceptssedeln eller nagot annat
dokument eller information rérande Erbjudandet, och inte har postat, sint eller pa
annat séatt distribuerat ndgot sadant dokument eller information i eller till en Begransad
Jurisdiktion;

e inte direkt eller indirekt, har anvadnt post eller ndgot annat kommunikationsmedel
(varmed forstas, utan begransning telefax, e-post, telex och telefon) som anvands vid
nationell eller internationell handel eller vid borserna eller handelsplatserna i en
Begransad Jurisdiktion i samband med Erbjudandet;
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inte befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid
tidpunkten for accepterandet av villkoren for Erbjudandet, vid tidpunkten for
atersiandandet av acceptssedeln eller vid tidpunkten for aviamnandet av instruktioner
att acceptera Erbjudandet (vare sig muntligt eller skriftligt); och

om denne agerar i egenskap av forvaltare, foretradare, ombud eller i egenskap av annan
mellanman, antingen (i) har full frihet att investera enligt eget gottfinnande med
avseende pa de aktier som omfattas av acceptssedeln eller (ii) den person fér vars
rakning denne agerar har godkant att denne goér ovan namnda utfastelser och inte
befann sig i eller var bosatt i, eller ar medborgare i, en Begransad Jurisdiktion vid den
tidpunkt da aktiedgaren instruerade sadan forvaltare, foretradare, sdadant ombud eller
annan mellanman att acceptera Erbjudandet a hans eller hennes védgnar, och en sadan
forvaltare, foretradare, sadant ombud eller annan mellanman behandlar accepten inom
ramen for sin normala stallning som mellanman.
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